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                                                                                        6. Gennemførelse af et generationsskifte for case-virksomheden

                                                                                                6.3 Gennemførelse af et generationsskifte

                                                                6.3.1 Aktieombytning (Steffen)

                                
                    Ved  gennemførelsen  af  aktieombytningen  for  Automobilforhandler  ApS,  skal  man  helt 
 konkret  vurdere  de  muligheder,  som  en  ombytning  kan  give  for  virksomheden.    Ved  at 
 gennemføre en aktieombytning opnår man en holdingstruktur, som har følgende definition: 


”den  transaktion,  hvorved  et  selskab  erhverver  en  andel  i  et  andet  selskabs 
 kapital  med  den  virkning,  at  det  opnår  flertallet  af  stemmerne  i  dette  selskab, 
 ved til gengæld for værdipapirer tilhørende aktionærerne i det andet selskab at 
 tildele  dem  aktier  eller  anparter  i  det  første  selskab  og  eventuelt  en  kontant 
 udligningssum” 59


Resultatet  efter  en  gennemført  aktieombytning  for  virksomheden  Automobilforhandler  ApS, 
 vil se ud som illustrationen på næste side:  


       


59 ABL § 36, stk. 2 


60


Herved vil ejeren, som før var personlig ejer af anparterne i Automobilforhandler ApS, efter 
 gennemførelsen være personlig ejer af anparterne i det nystiftede holdingselskab. Herved ejer 
 holdingselskabet  således  anparterne  i  Automobilforhandler  ApS.    Denne  struktur  giver 
 følgende fordele: 


-  Skattefrit udbytte til moderselskabet.  


-  Kan afstå sine anparter i selskabet Automobilforhandler ApS skattefrit.  


Ved  at  holdingselskabet  ejer  mere  end  10  procent  af  Automobilforhandler  ApS,  betegnes 
 holdingselskabet  nu  som  et  moderselskab,  og  Automobilforhandler  ApS  er  blevet  et 
 datterselskab.  Derved  kan  man  nu  deklarere  udbytter  fra  datterselskabet  til  holdingselskabet 
 skattefrit  jf.  SEL  §  13,  nr.  2.61.  Dette  giver  den  fordel,  at  ejeren  nu  kan,  ved  at  deklarere 
 udbytter, flytte likvide midler fra driftsselskabet til holdingselskabet. Derved kan ejeren på et 
 senere tidspunkt, deklarere udbytter til sig selv personligt fra holdingselskabet jf. SL § 4, stk. 


1,  litra  e  LL  §  16A,  stk.  1.  På  den  måde  kan  ejeren  selv  styre,  hvor  meget  han  ønsker  at 
 udbetale til sig selv, og derved den efterfølgende beskatning.  


Efter, at virksomheden har gennemført aktieombytningen, er det vigtigt at huske, at der er et 
 holdingkrav, som skal overholdes jf. ABL § 36A, stk. 6, 3. pkt. Det har den betydning, at man 
 først  efter  3  år  fra  ombytningstidspunktet  må  afstå  anparterne  i  virksomheden 
 Automobilforhandler  ApS.  Hvis  ombytningen  bliver  gennemført  pr.  1.  januar  2012  må 
 afståelsen  af  anparterne  først  ske  tidligst  1.  januar  2015.  Efter  denne  dato  har  ejeren  nu 
 mulighed for at afstå anparterne til sin aftager skattefrit, eftersom der er tale om moder/datter 
 selskabsforhold, hvor ejerandelen er over 10 procent. 


       


60 Omstrukturering og ejerskifte, Undervisningsmateriale fra Erhvervsbeskatning på CBS efterår 2011 


61 Skattelovsamling 2011/1, Magnus Informatik, side. 506 


6.3.1.1 Den konkrete aktieombytning (Steffen) 


Når  man  laver  en  skattefri  aktieombytning,  overdrages  den  skattemæssige  position  på  de 
 overdragne  anparter  til  de  anparter,  som  overdrageren  erhverver  som  vederlag  i  forbindelse 
 med  ombytningen  jf.  FUL  §  11,  stk.  1.  Helt  konkret  betyder  det,  at  holdingselskabet  får 
 overdraget  anparterne  fra  Automobilforhandler  ApS  med  samme  anskaffelsestidspunkt  og 
 anskaffelsessum, som da Automobilforhandler ApS blev stiftet i sin tid.  


Automobilforhandler ApS blev stiftet den 1. juli 1962 med en anpartskapital på kr. 125.000 jf. 


bilag  1.  Derved  er  det  de  kr.  125.000  som  er  anskaffelsessummen,  som  nu  bliver  ombyttet 
 over  til  holdingselskabet  som  et  finansielt  aktiv.  Derved  fremgår  det  nu  af  balancen,  at 
 holdingselskabet  nu  har  kapitalandele  tilsvarende  til  kr.  125.000.  Derved  er  kapitalandelen 
 værdiansat til kostpris i balancen. Se den efterfølgende figur, som viser den konkrete ændring 
 fra en almindelig stiftelse af en virksomhed med og uden påvirkning af aktieombytning. 


Likvidbeholdning  125.000 Selskabskapital 125.000
 Omsætning aktiver  125.000 Egenkapital i alt 125.000


Aktiver i alt  125.000 Passiver i alt 125.000


Kapitalandel 125.000 Selskabskapital 125.000
 Finansielle anlæg 125.000 Egenkapital i alt 125.000


Aktiver i alt  125.000 Passiver i alt 125.000


Aktiver  Passiver


Holding selskab uden


Holding selskab med
 aktieombygning


aktieombygning


Aktiver  Passiver


Efterfølgende er der også den mulighed, at benytte indre værdi. Det betyder, at man op- eller 
nedskriver  værdien  af  ejerandele  i  forhold  til  den  egenkapital,  som  er  opnået  ultimo  i 
driftsselskabet ved regnskabsaflæggelse.   


6.3.1.2 Aktieombytning med eller uden tilladelse (Steffen) 


For  virksomheden  Automobilforhandler  ApS,  skal  det  besluttes  om  virksomheden  vil 
 gennemføre  en  aktieombytning  med  eller  uden  tilladelse  fra  skattemyndighederne.  Som 
 beskrevet  i  det  tidligere  afsnit,  skal  det  være  forretningsmæssigt  begrundet,  hvis  man  skal 
 have  forhåndsgodkendelse  fra  skattemyndighederne.  Helt  generelt  er  der  ikke  den  store 
 forskel  på  konsekvenserne  af  en  gennemførelse  af  en  aktieombytning  med  eller  uden 
 tilladelse.  


Virksomheden Automobilforhandler ApS skal vurdere hvilken metode, de ønsker at anvende 
 til første trin i generationsskiftet. Valget skal især ses i forhold til en tidshorisont.  


Antager  vi,  at  ejeren  i  god  tid,  vælger  at  begynde  planlægningen  så  tidligt,  at  de  3  års 
 ejertidskrav ikke har den store betydning, vil en skattefri aktieombytning uden tilladelse klart 
 være  at  anbefale.  På  den  måde,  får  man  gennemført  ombytningen  uden  alt  for  meget 
 administrativt arbejde, og et minimum af regler, som skal overholdes fremadrettet.  


Er tidshorisonten derimod mindre end 3 år, vil virksomheden skulle overveje at ansøge om en 
 aktieombygning med tilladelse af den årsag, at man derefter har mulighed for at ansøge om at 
 få  nedsat  ejertidskravet  fra  3  år  til  f.eks.  2  år.  Dog  skal  man  have  en  veldokumenteret 
 begrundelse for at kunne få nedsat ejertidskravet.  


Generelt kræver denne løsning en del arbejde, som naturligvis betyder større omkostninger i 
 honorar til evt. rådgivere, advokater eller revisorer. Derudover skal man overveje meget nøje, 
 om  hvor  gode  mulighederne  er  for,  at  det  ønskede  resultat  kan  blive  til  virkelighed.  Hvis 
 sandsynligheden  går  imod,  og  derved  at  skattemyndighederne  vil  afvise  anmodningen,  bør 
 man meget nøje overveje indholdet af ansøgningen.  


Vurderingen af virksomheden Automobilforhandler ApS vil være, at man som udgangspunkt 
 skal bruge muligheden for en aktieombytning uden tilladelse. For derefter at vente de 3 år, før 
 man  så  kan  lave  et  evt.  salg  af  anparterne  i  Automobilforhandler  ApS  til  overtageren  f.eks. 


sønnen. 
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