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Summary in English 


On September 9th 2014 the Danish parliament passed a sweeping amendment of the business-tax-scheme in 
 order to prevent unintended use of the Danish tax system by recognizing private debts in the business-tax-
 scheme. The amendment was implemented by law number 992 from September 16th 2014. This dissertation 
 presents the complex tax related consequences of the amendment through analysis and interpretation of the 
 legislative documents, the wording of the Act as well as binding answers from SKAT. 


The purpose of the amendment is to remove the tax incentive of the business owner putting in private debt to 
 the extent that the “deposit account” in the business becomes negative. This is done by removal of the oppor-
 tunity to accumulate surplus in the business-tax-scheme when the “deposit account” is negative.  


From a political point of view the amendment was especially passed in order to remove the possibility for 
 business owners of taking out mortgages in the business under the business-tax-scheme resulting in a nega-
 tive “deposit account”, by making it uninteresting tax wise. The reason is that the loan proceeds are payed 
 out to the business owners private account. Hereby the business owner can use the loan proceeds to finance 
 private consumption. This implies that the need for withdrawal of profit from the business for personal con-
 sumption is limited. The business profit is thereby accumulated in the business-tax-scheme, which results in 
 a liquidity surplus that the business owner can use for paying of the debt. With a decreasing trend in the 
 business tax percentage combined with the increasing trend in the personal marginal tax rate, this resulted in 
 a tax saving when paying off private debt in the business-tax-scheme with up to 34 %. 


Besides from the repayment advantages of the private debt, the business-tax-scheme further gives rise to an 
 advantage in terms of deduction of interests in the personal income. The implementation of a new special 
 interest-rate correction is hereby prospectively expected to eliminate this tax related advantage. 


With inspiration from the Tax Assessment Act § 16 E, law number 992 of September 16th 2014 further states 
 that collateral in business assets in some cases might have consequences. The consequences of this in terms 
 of tax are double taxation corresponding to the lowest amount of the size of the collateral or the value of the 
 debt. 


This dissertation concludes that law number 992 of September 16th 2014 has far-reaching consequences in 
terms of tax that stretches further than the purpose of the amendment itself. It is concluded that the reason for 
a negative deposit account is not observed, and thereby removal of the opportunity of accumulating surplus 
is removed alone for the fact that the deposit account is negative. Further more the rules concerning taxable 
collateral causes business owners using the business-tax-scheme to carefully dispose regarding submission of 
collateral. 
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1. Indledning 


I Danmark udspringer de grundlæggende principper i skattelovgivningen, for så vidt angår den objektive 
 skattepligt, af statsskatteloven § 4, 5 og 6, der i sin oprindelighed blev vedtaget i 1903 (Michelsen, Askholt, 
 Bolander, Engsig & Madsen, 2013, s. 69).  


Det skatteretlige indkomstbegreb er defineret i medfør af reglerne i SL § 4 og 5. Det fremgår af SL § 4, stk. 


1, at al indkomst bliver medregnet ved opgørelsen af den skattepligtige indkomst efter globalindkomstprin-
 cippet og periodiseret, så optjeningsåret også udgør beskatningsåret.  


SL § 5, stk. 1 definerer, at værdistigninger og værditab på det underliggende formuegrundlag ikke skal med-
 regnes ved opgørelsen af den skattepligtige indkomst. 


Det skatteretlige driftsomkostningsbegreb fremgår af SL § 6, stk. 1. Det fremgår heraf, at der er fradrag ved 
 opgørelse af den skattepligtige indkomst for omkostninger, der er afholdt med henblik på at erhverve, sikre 
 og vedligeholde indkomsterhvervelsen. 


Grundprincipperne fra 1903 står dog ikke længere alene, i det der siden vedtagelsen af statsskatteloven er 
 indført en ikke ubetydelig række af nuanceret skattelovgivning (Michelsen et al., 2013, s. 69).  


Eksempelvis finder reglerne i personskatteloven i dag anvendelse, når selvstændige erhvervsdrivende1, der 
 driver erhvervsvirksomhed i personlig regi, skal foretage opgørelse af den skattepligtige indkomst. Det frem-
 går således af PSL § 1, stk. 1, at opgørelse af den skattepligtige indkomst for personer – herunder også er-
 hvervsdrivende - sker efter de almindelige regler i skattelovgivningen under hensyntagen til de ændringer, 
 som følger af personskatteloven. Eftersom personskatteloven er langt mere uddybende end statsskatteloven 
 og grundlæggende opgør den skattepligtige indkomst efter vidt forskellige fremgangsmåder, så vil den prak-
 tiske anvendelse af statsskatteloven være begrænset. 


Personskatteloven blev vedtaget i forbindelse med indførelsen af 1987- skattereformen. Vedtagelsen medfør-
 te en omfattende reformering af det danske skattesystem for erhvervsdrivende. Reformen betød, at den skat-
 tepligtige indkomst fremadrettet skulle opdeles i personlig indkomst, kapitalindkomst og ligningsmæssige 
 fradrag. Formålet med opdelingen var blandt andet at reducere skatteværdien af negativ nettokapitalindkomst 
 (Skatteministeriet, 2015a).  


Den afledte effekt af den begrænsede skatteværdi af negativ nettokapitalindkomst var væsentligt forringede 
beskatningsforhold for erhvervsdrivende sammenlignet med hovedaktionærer i kapitalselskaber. Derfor blev 
virksomhedsskatteloven vedtaget samtidig med indførelsen af personskatteloven. Det medførte, at erhvervs-



(6) 


drivende forsat opnår fuld fradragsret for de erhvervsmæssige renteomkostninger ved at tilvælge beskatning 
 efter reglerne i virksomhedsskatteloven som supplement til personskatteloven (Skatteministeriet, 2015a). 


Herved blev der opretholdt ensartede beskatningsforhold for erhvervsdrivende, for så vidt angår fradrags-
 værdien af negativ nettokapitalindkomst, sammenholdt med kapitalselskaber. Endvidere medførte indførel-
 sen af virksomhedsskatteloven blandt andet mulighed for, at erhvervsdrivende kan foretage opsparing i virk-
 somheden mod betaling af en aconto virksomhedsskat svarende til selskabsskatteprocenten (Skatteministeri-
 et, 2015a). 


1.1 Problemstilling 


Der tegner sig et billede af, at man fra politisk side har ønsket at skabe kapitalselskabslignende beskatnings-
 forhold for erhvervsdrivende gennem indførelsen af virksomhedsskatteloven.  


For så vidt angår kapitalselskaber, har der i en længere årrække været fokus omkring ulovlige aktionærlån. 


Der har således været en tendens til at hovedaktionærer lånte penge af kapitalselskabet som et skattefrit al-
 ternativ til udbytte eller løn. Herved foretog hovedaktionærerne en skattefri finansiering af privatforbruget 
 (SKAT, 2015a).  


I september 2012 vedtog Folketinget, at aktionærlånene fremadrettet medfører beskatning med lovhjemmel i 
 ligningsloven § 16 E. Aktionærlån bliver efter vedtagelsen skattemæssigt anset for en hævning uden tilbage-
 betalingspligt svarende til en hævning af løn eller udbytte (SKAT, 2015). Til trods for beskatningen skal 
 aktionærlånet stadigvæk tilbagebetales til selskabet. Loven medfører herved en reel dobbeltbeskatning, da 
 der sker beskatning endnu en gang, når lånet er tilbagebetalt til selskabet, og det tilbagebetalte beløb igen 
 kommer til udbetaling fra selskabet som eksempelvis udbytte (Horten, 2015). 


Det er ikke kun direkte overførelser af likvide transaktioner til hovedaktionæren, der er omfattet af LL § 16 
 E. Sikkerhedsstillelser i selskabets aktiver afgivet over for hovedaktionærens private gæld er ligeledes omfat-
 tet, jf. LL § 16 E, stk. 1, sidste pkt. 


Omfattet af LL § 16 E er bl.a. personer, der er aktionærer i et kapitalselskab med bestemmende indflydelse 
 herpå enten ved ejerskab af mere end 50 % af aktierne eller rådighed over flertallet af stemmerettighederne, 
 jf. LL § 2. Der kan således drages direkte paralleller til erhvervsdrivende, der ligeledes har bestemmende 
 indflydelse over deres erhvervsvirksomhed.  


I september 2014 vedtog Folketinget en ændringslov til virksomhedsskatteloven ved Lov nr. 992 af 16/9 
 2014 – indgreb mod utilsigtet udnyttelse af virksomhedsordningen ved indskud af privat gæld m.v. 2 Lovind-
       


2 Lov nr. 992 af 16/9 2014 er efterfølgende også betegnet ved ændringsloven. 
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grebet har overordnet medført væsentlige skattemæssige konsekvenser for erhvervsdrivende, der anvender 
 reglerne i virksomhedsskatteloven, såfremt der er stillet sikkerhed med aktiver i virksomhedsordningen for 
 gæld, der ikke indgår i ordningen, og/eller hvis indskudskontoen er negativ. Incitamentet for ændringen af 
 virksomhedsskatteloven har herved alt andet lige været at gennemføre en parallel lovhjemmel tilsvarende LL 


§ 16 E. 


1.2 Problemformulering 


Med udgangspunkt i den beskrevne problemstilling vil formålet med nærværende kandidatafhandling være at 
 analysere følgende hovedspørgsmål: 


Hvilke skattemæssige konsekvenser medfører vedtagelsen af lov nr. 992 af 16/9 2014 - indgreb mod 
 utilsigtet udnyttelse af virksomhedsordningen ved indskud af privat gæld m.v. - for erhvervsdrivende, der 
 anvender virksomhedsordningen? 


Til at gennemarbejde ovenstående hovedspørgsmål vil afhandlingen først indeholde en teoretisk analyse af 
 virksomhedsskattelovens eksisterende og grundlæggende regler før vedtagelsen af ændringsloven, der skal 
 besvare følgende delspørgsmål: 


o  Hvilke grundlæggende skattemæssige fordele er virksomhedsskatteloven tiltænkt at give erhvervs-
 drivende, der anvender reglerne herom? 


o  Hvilke betingelser skal den erhvervsdrivende opfylde for at anvende virksomhedsordningen? 


o  Hvilke regler er gældende for indskudskontoen? 


o  Hvilken sammenhæng er der mellem kapitalafkast, rentekorrektion og den selvkontrollerende effekt? 


o  Hvad er styrende for beskatningsgrundlaget i virksomhedsordningen? 


o  Hvordan foretages overskudsdisponeringen i virksomhedsordningen?  


Efter at have klarlagt de eksisterende regler i virksomhedsskatteloven, vil den teoretiske analyse dernæst 
 udgøre en analyse af selve lovændringen af virksomhedsordningen, der skal besvare følgende: 


o  Hvad er baggrunden for lovindgrebet i virksomhedsskatteloven? 


o  Hvilke utilsigtede disponeringer blev i almindelighed foretaget inden vedtagelsen af ændringsloven? 


o  Hvilke skattemæssige konsekvenser medfører ændringsloven for erhvervsdrivende, der bliver omfat-
 tet af lovindgrebet? 


Afslutningsvist vil afhandlingen analysere centrale problemstillinger, som lovindgrebet har medført, der skal 
føre frem til besvarelsen af nedenstående delspørgsmål: 
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På baggrund heraf vil afhandlingens konklusion afslutningsvist sammenfatte de klarlagte skattemæssige kon-
 sekvenser og centrale problemstillinger afledt af ændringsloven. Konklusionen vil endvidere indeholde en 
 vurdering af effektiviteten af lovindgrebet målt op imod formålsbeskrivelsen.  


1.3 Afgrænsning 


Overordnet er afhandlingen afgrænset fra indledende analyser af personskattesystemet herunder de grund-
 læggende regler ved opgørelse af den skattepligtige indkomst for erhvervsdrivende. I medfør heraf vil illu-
 strationer af skattemæssige konsekvenser i afhandlingen alene tage udgangspunkt i overskudsdisponeringer 
 ved anvendelse af kassesystemet, hvorefter de skattemæssige konsekvenser vurderes på indkomstgrupper, og 
 herved ikke udgøres ved en egentlig beregning i skattekroner.  


Analysen af de eksisterende regler i virksomhedsskatteloven inden vedtagelsen af ændringsloven er afgræn-
 set til at omfatte de grundlæggende elementer. Analysen er derfor målrettet mod at klarlægge de centrale 
 begreber, der bliver berørt af ændringsloven, og som i vid udstrækning bliver anvendt ved analysen af æn-
 dringsloven. Analysen af virksomhedsskatteloven er herved afgrænset til at omhandle udvalgte bestemmelser 
 fra afsnit 1, hvorfor afhandlingen ikke vil analyse reglerne i kapitalafkastordningen m.v. i afsnit 2. 


Af ændringsloven § 3, stk. 1 fremgår det, at lovændringen træder i kraft den 15. september 2014, og herved 
 har retsvirkning fra indkomståret 2014. 


Der følger en række enkeltstående bestemmelser i ændringsloven, der kun har retsvirkning for indkomståret 
 2014, herunder erhvervsdrivendes mulighed for omgørelse af selvangivne dispositioner i indkomståret 2013, 
 jf. § 3, stk. 8 samt ekstraordinær nulstilling af indskudskontoen, jf. § 3, stk. 10. Bestemmelserne finder kun 
 anvendelse, såfremt SKAT har modtaget besked herom senest den 31. marts 2015. Det er vurderet relevant, 
 at foretage en tidsmæssig afgrænsning fra de nævnte bestemmelser, der alene vedrører indkomståret 2014. 


Der er hermed tale om forældede enkeltstående bestemmelser. Analysen er i stedet vægtet mod indarbejdelse 
 af offentliggjorte bindende svar. Herigennem inddrages uddybende fortolkningsbidrag til retsvirkningen af 
 ændringsloven, hvilket bidrager til forståelsen af de opståede skattemæssige problemstillinger efter vedtagel-
 sen heraf. 


Afslutningsvist skal det bemærkes, at de skattemæssige konsekvenser er afgrænset til at tage udgangspunkt i 
 ugifte erhvervsdrivende, der driver overskudsgivende virksomhed. 


   



(9) 


1.4 Metode 


Afhandlingen er udarbejdet efter den juridiske metode, hvilket er illustreret ved efterfølgende figur, der viser 
 cyklussen i forbindelse med behandlingen af en juridisk problemstilling. 


Figur 1.1 Illustration af den juridiske metode 


 


Kilde: Frit efter Københavns Universitet, 2015, ¶ Hvad er jura og juridisk metode.


Figuren viser, at den juridiske metode tager afsæt i en indledende definition af det relevante juridiske områ-
 de. I afhandlingen er definitionen foretaget gennem afsnit 1 Indledning, hvor de grundlæggende principper i 
 skattelovgivningen er opstillet herunder overgangen til den relevante beskatningshjemmel i afhandlingen 
 givet ved virksomhedsskatteloven. 


Den juridiske metode udgøres efterfølgende af en definition af den juridiske problemstilling, jf. figuren. De-
 finitionen af problemstillingen er foretaget på overordnet niveau i afsnit 1.1 Problemstilling gennem en 
 komparativ illustration af den parallelle lovhjemmel til ændringsloven givet ved LL § 16 E. Den konkrete og 
 nøjagtige juridiske problemstilling i afhandlingen fremgår af det efterfølgende afsnit 1.2 Problemformulering 
 og afsnit 1.3 Afgrænsning. 


Figuren viser videre, at den juridiske metode dernæst tager afsæt i en analyse af relevante retskilder i hen-
 hold til den definerede problemstilling. Analysen er foretaget i kapitel 2 Virksomhedsskatteloven, kapitel 3 
 Lov nr. 992 af 16. september 2014 - indgreb mod utilsigtet udnyttelse af virksomhedsordningen, kapitel 4 
 Sikkerhedsstillelse med aktiver i virksomhedsordningen for gæld uden for ordningen samt kapitel 5 Øvrige 
 gældende centrale bestemmelser. Analysen vil inddrage en vurdering af teorien i forhold til fakta i de tilfæl-


1. Definition af 
 det juridiske 


område


2. Definiition af 
 den juridiske 
 problemstilling


3. Analyse af 
 retskilder
 4. Vurdering af 


teorien i forhold 
 til fakta
 5. Konklusion og 


perspektivering



(10) 


de, hvor det er vurderet at bidrage til en afklarende forståelse af retskilderne. Vurderingen tager udgangs-
 punkt i sammenhængen mellem analysen af retskilderne og offentliggjorte domsafsigelser, bindende svar, 
 bemærkninger og betænkninger til retskilderne. 


Figuren viser, at den juridiske metode videre består af en uddybende vurdering af teorien i forhold til fakta 
 foretaget ved analyserne i kapitel 6 Centrale skattemæssige problemstillinger vedrørende sikkerhedsstillelser 
 og kapitel 7 Øvrige afledte problemstillinger. Vurderingen af teorien i forhold til fakta udgøres gennem ana-
 lyser af udvalgte afledte konsekvenser af ændringsloven. I lighed med det forrige niveau i den juridiske me-
 tode tager vurderingen af teorien om muligt udgangspunkt i offentliggjorte bindende svar alternativt be-
 mærkninger, betænkninger samt høringsspørgsmål til ændringsloven. 


Afslutningsvist følger det af figuren, at den juridiske metode indeholder en konklusion og perspektivering af 
 resultaterne i analyserne, hvilket er foretaget ved kapitel 8 Konklusion og kapitel 9 Perspektivering. 


1.5 Dataindsamlingsmetode 


Datamaterialet i afhandlingen udgøres af kvalitative data herunder retskilder givet ved lovgivning, bemærk-
 ninger og betænkninger, høringsspørgsmål- og svar, domsafsigelser, bindende svar m.v. 


For så vidt angår anvendelsen af lovgivningen samt tilhørende bemærkninger og betænkninger må det med 
 rimelighed vurderes, at der er tale om objektivt datamateriale, eftersom der er tale om gældende ret.  


Problemstillingen i afhandlingen vedrører ny lovgivning, hvorfor der endnu ikke er afgivet domsafsigelser 
 vedrørende ændringsloven, der kan anvendes til at vurdere teorien i forhold til praksis. I afhandlingen er der 
 således alene inddraget bindende svar, der udgør SKATs fortolkning af gældende ret vedrørende ændrings-
 loven. Fortolkningen forelægges efterfølgende for Skatterådet, der består af 19 medlemmer, hvoraf 6 med-
 lemmer er udpeget af Folketinget, og 13 medlemmer er udpeget af skatteministeren, jf. skatteforvaltningslo-
 ven § 3, stk. 1.  


Da bindende svar alene udgør SKATs fortolkning, betyder det, at bindende svar ikke nødvendigvis er gæl-
 dende ret. I tilfælde af spørger eller SKAT fører sagen videre til Landsskatteretten, er det således ikke givet, 
 at der fremkommer den samme konklusion på den juridiske problemstilling. SKATs fortolkning ligger i ud-
 gangspunktet dog inden for bemærkningerne og betænkningerne til ændringsloven, hvorfor der alt andet lige 
 må antages at være en yderst begrænset grad af subjektivt i de bindende svar. 


Grundlæggende er det opfattelsen, at den anvendte kombination af retskilder sikrer en høj graf af validitet i 
datamaterialet, for så vidt angår formålet med afhandling givet ved problemformuleringen.  
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2. Virksomhedsskatteloven 


Beskatning af erhvervsdrivende finder som hovedregel sted med lovhjemmel i personskatteloven. Reglerne i 
 virksomhedsskatteloven er derfor alene et supplement til personskatteloven, og er indført med henblik på at 
 give erhvervsdrivende mulighed for at opnå gunstigere og mere selskabslignende beskatningsforhold, jf. 


afsnit 1 Indledning. Indkomstopgørelsen bliver derfor stadigvæk foretaget med afsæt i personskatteloven, 
 hvilket kan udledes af VSL § 6, stk. 1. 


Erhvervsdrivende kan indtræde i virksomhedsordningen ved at foretage afkrydsning på selvangivelsen. An-
 vendelse af ordningen skal tilkendegives for hvert enkelt indkomstår, hvor ordningen ønskes anvendt.  


Erhvervsdrivende der vælger at anvende reglerne i virksomhedsskatteloven, opnår følgende væsentlige for-
 dele i forhold til de almindelige beskatningsregler i personskatteloven: 


1.  Afkast af den investerede kapital i virksomheden gennem et beregnet kapitalafkast. 


2.  Fuld fradragsværdi af erhvervsmæssige renteomkostninger i den personlige indkomst. 


3.  Mulighed for konjunkturudjævning af den personlige indkomst over en flerårig periode gennem op-
 sparing af overskud mod betaling af 23,5 pct. i aconto virksomhedsskat. 


Ad 1). Kapitalafkastgrundlaget udgør grundlaget for beregningen af kapitalafkastet, der er et udtryk for, at en 
 del af overskuddet i virksomheden bliver anset for at være et afkast af den investerede kapital i virksomhe-
 den primo indkomståret (Michelsen et al., 2013, s. 228).  


Det beregnede kapitalafkast bliver reklassificeret fra personlig indkomst til kapitalindkomst uden for virk-
 somhedsordningen. Fordelen herved er, at den erhvervsdrivende får flyttet indkomst fra et højere beskat-
 ningsgrundlag til et lavere beskatningsgrundlag, og herved også sparer arbejdsmarkedsbidraget af det bereg-
 nede kapitalafkast (Michelsen et al., 2013, s. 229). 


I afsnit 2.3 Kapitalafkast- og grundlag bliver opgørelsen og beregningen af kapitalafkastet og kapitalafkast-
 grundlaget nærmere analyseret.  


Ad 2). Det er hovedreglen i den danske personbeskatning, at der kun gives fuldt fradrag i personlig ind-
 komst, såfremt det er tale om en omkostning, der kommer til genbeskatning senere hen som personlig ind-
 komst. Eksempler herpå er indbetalinger på fradragsberettiget pensionsopsparinger samt driftsomkostninger i 
 virksomheden, der har medvirket til overskuddet (Skatteministeriet, 2015b). 


Renteomkostninger kommer ikke til genbeskatning. Erhvervsdrivende, der ikke anvender virksomhedsord-
ningen, opnår derfor kun fradrag for renteomkostninger i kapitalindkomsten i lighed med almindelige løn-
modtagere. Fradragsværdien af erhvervsmæssige renteomkostninger i kapitalindkomst udgør for indkomst-
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endvidere falde yderligere til ca. 25,6 % frem mod indkomståret 2019, i takt med sundhedsbidraget bliver 
 udfaset og tillagt bundskatten (Skatteministeriet 2015b & Skatteministeriet 2015c). 


Til sammenligning har erhvervsdrivende, der vælger at indtræde i virksomhedsordningen, mulighed for at 
 opnå fuldt fradrag af de erhvervsmæssige renteomkostninger i personlig indkomst før arbejdsmarkedsbidrag. 


Fradragsværdien af erhvervsmæssige renteomkostninger i virksomhedsordningen udgør i indkomståret 2015 
 herved mellem 40,3 % og 56,4 % afhængig af om den skattepligtige betaler topskat og er medlem af folke-
 kirken (Skatteministeriet, 2015b). 


Ad 3). Erhvervsdrivende har ofte et mere svingende indkomstgrundlag sammenlignet med en almindelig 
 lønmodtager. Erhvervsdrivende der anvender reglerne i virksomhedsordningen, har mulighed for at udjævne 
 deres beskatningsgrundlag fra virksomheden. Herved er der mulighed for at opnå et stabilt beskatnings-
 grundlag, der minder om en almindelig lønmodtager (Dam, Gam, Hemmingsen & Nielsen, 2012, s. 506). 


Konjunkturudligningen foregår gennem opsparing af ikke hævede overskud i virksomheden i indkomstår 
 med et stort resultat af selvstændig virksomhed, hvoraf man i optjeningsåret udelukkende betaler en aconto 
 virksomhedsskat på 23,5 % i 2015 svarende til selskabsskatteprocenten, jf. VSL § 10, stk. 2. I indkomstår 
 med et lavt resultat af selvstændig virksomhed, kan den skattepligtige foretage skatteoptimering gennem 
 hævning af tidligere års opsparede overskud op til topskattegrænsen.  


I afsnit 2.5 Opsparede overskud bliver de nærmere bestemmelser vedrørende opsparede overskud analyseret, 
 hvorfor der henvises dertil. 


2.1 Grundlæggende betingelser for at anvende virksomhedsskatteloven 


En skattepligtig person kan kun anvende reglerne i virksomhedsskatteloven, når der er tale om drift af en 
 selvstændig erhvervsvirksomhed, jf. VSL § 1, stk. 1. 


Begrebet selvstændig erhvervsvirksomhed er defineret gennem retspraksis i den øvrige skattelovgivning 
 (Michelsen et al., 2013, s. 216). Der er tale om en samlet vurdering, hvor afgrænsningen sker i forhold til 
 ikke-erhvervsmæssig virksomhed, hvilket skatteretligt er defineret som en hobbyvirksomhed. Hobbyvirk-
 somheder har modsat erhvervsvirksomheder ofte karakter af at have en virksomhedsaktivitet, der kan vurde-
 res som værende en fritidsinteresse, ligesom systematisk indtægtserhvervelse ikke nødvendigvis er det afgø-
 rende for den skattepligtige (SKAT, 2015b). 


Det er endvidere et krav, at den skattepligtige udarbejder et selvstændigt regnskab for virksomheden herun-
der at bogføringslovens- og mindstekravsbekendtgørelsens krav bliver opfyldt. Bogføringen skal endvidere 
tilrettelægges, så der er en skarp adskillelse mellem virksomheds- og privatøkonomien, jf. VSL § 2, stk. 1. 
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Der bliver herudover også krævet af bogføringen, at renteindtægter- og udgifter bliver periodiseret i henhold 
 til den periode, som renterne vedrører, jf. VSL § 6, stk. 2. Reglen fraviger således fra de almindelige beskat-
 ningsregler for personer, hvor det er forfaldstidspunktet, der afgør, hvilket indkomstår renteindtægter- og 
 udgifter skal medregnes, jf. LL § 5, stk. 1.  


Såfremt den skattepligtige driver flere virksomheder i personlig regi, da betragtes alle virksomhederne som 
 en samlet virksomhed, og de skal derfor alle indgå i virksomhedsordningen, jf. VSL § 2, stk. 3. 


Afslutningsvist er det et krav, at den skattepligtige opgør og oplyser værdien af indskudskontoen, konto for 
 opsparet overskud samt kapitalafkastgrundlaget og heraf beregnede kapitalafkast, jf. VSL § 2, stk. 2, sidst 
 pkt. Det skal i forbindelse hermed bemærkes, at det frem til vedtagelsen af ændringsloven kun var konto for 
 opsparet overskud og kapitalafkastet, der skulle selvangives til SKAT. 


 


2.2 Indskudskonto 


Indskudskontoen opgøres første gang ved starten af regnskabsåret i det indkomstår, hvor virksomhedsord-
 ningen for første gang bliver anvendt, jf. VSL § 3, stk. 2. Opgørelsen finder sted med afsæt i den regnskabs-
 mæssige balance på tidspunktet for indtræden i ordningen, da balancen er udtryk for, hvilke aktiver og passi-
 ver den erhvervsdrivende har indskudt i virksomheden. 


Den første opgørelse af indskudskontoen viser hermed nettoværdien af aktiver fratrukket passiver, som den 
 erhvervsdrivende har indskudt i virksomhedsordningen, jf. VSL § 3, stk. 3. Indskudskontoen bliver i forlæn-
 gelse af den første opgørelse fastlåst. Det betyder, at værdireguleringer samt gevinst eller tab ved eventuelle 
 realisationer i efterfølgende indkomstår ikke påvirker indskudskontoen (Michelsen et al., 2013, s. 222).  


Indskudskontoen bliver efter den første opgørelse alene reguleret årligt ved de efterfølgende indkomstårs 
 udløb. Reguleringerne består af yderligere indskud fra privatøkonomien til indskudskontoen foretaget af den 
 erhvervsdrivende, mens hævninger fra indskudskontoen til privatøkonomien, der ikke er overskud fra driften, 
 bliver modregnet på indskudskontoen, jf. VSL § 3, stk. 6.  


Indestående på indskudskontoen kan under hensynstagen til hæverækkefølgen hæves ud af virksomheden til 
privatøkonomien, uden at det medfører beskatning. Årsagen hertil er, at indskudskontoen består af indskud 
fra privatøkonomien til virksomhedsøkonomien, hvorfor værdierne udgøres af allerede beskattede midler.  
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2.2.1 Aktiver og passiver i virksomhedsordningen 


Erhvervsdrivende der anvender reglerne i virksomhedsskatteloven, skal anvende virksomhedsordningen for 
 hele virksomheden i hele indkomståret, jf. VSL § 2, stk. 2. Det betyder, at alle aktiver og passiver i hoved-
 reglen skal indgå i ordningen, såfremt de er fuldt ud erhvervsmæssige (Michelsen et al., 2013, s. 219-221).  


Undtaget er dog i overvejende grad finansielle aktiver som aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskat-
 ningsloven. Værdipapirer omfattet af aktieavancebeskatningsloven må kun indgå i ordningen, såfremt der er 
 tale om en erhvervsdrivende, der driver næring hermed (Michelsen et al., 2013, s. 219). Det er dog tilladt at 
 indskyde visse finansielle aktiver i ordningen, jf. VSL § 1, stk. 2. 


Blandede benyttede aktiver kan ikke indgå i virksomhedsordningen, jf. VSL § 1, stk. 3. Det fremgår dog af 
 paragraffen, at følgende blandede benyttede aktiver alligevel kan indskydes: 


o  Erhvervsmæssig andel af ejendomme indgår, når der er foretaget en offentlig vurdering af fordelin-
 gen mellem den erhvervsmæssige- og private andel, og den erhvervsmæssige andel udgør mere end 
 25 % af den samlede offentlige ejendomsværdi (SKAT, 2015c). 


o  Udlejningsejendomme og boligkollektiver nævnt i ejendomsværdiskatteloven § 4-8 fratrukket den 
 andel der tjener til bolig for den erhvervsdrivende. 


o  Biler, telefoner, computere m.v. såfremt aktiverne bliver indskudt i virksomhedsordningen som fuldt 
 ud erhvervsmæssige aktiver. 


Aktiver der alene anvendes privat af den erhvervsdrivende kan aldrig indskydes i virksomhedsordningen 
 (Michelsen et al., 2013, s. 219).  


Gæld der udelukkende har privat karakter, kan i lighed med private aktiver aldrig indskydes i ordningen. Der 
 er dog mange eksempler på erhvervsdrivende, der alligevel har indskudt den private gæld i deres virksom-
 hedsordning grundet de skattemæssige fordele afledt heraf, jf. afsnit 3.1 Negativ indskudskonto.  


I praksis er indskud af privat gæld imidlertid sjældent kontrolleret grundet den indbyggede selvkontrolleren-
 de effekt i virksomhedsordningen, jf. afsnit 2.4.1 Den selvkontrollerende effekt (Michelsen et al., 2013, s. 


221).  


Derudover fremgår det af retsafgørelsen SKM2007.588.LRS, at indskud af privat gæld i virksomhedsordnin-
 gen kan foretages, selvom indskuddet medfører negativ indskudskonto. Det fremgår ifølge Landsskatteretten 
 ikke i bestemmelsens ordlyd og forarbejder3, at der er hjemmel til at nægte en sådanne disposition, så længe 
 der sker rentekorrektion. 


      


3 Der henvises til bestemmelsen VSL § 11, der analyseres senere i afhandlingen. 
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Endvidere lagde Landsskatteretten til grund, at der ikke var en væsentlig rentemæssig fordel, da renten på 
 prioritetsgælden udgjorde 5 %, og rentekorrektion ligeledes udgjorde 5 %. 


Det kan alt andet lige udledes af dommen, at det er i orden at indskyde privat gæld i virksomhedsordningen, 
 så længe den erhvervsdrivende ikke opnår åbenlyse fordele herved. 


2.2.2 Værdiansættelse af aktiver og passiver indskudt i virksomhedsordningen 


Værdiansættelsen af indskudte aktiver og passiver følger reglerne i VSL § 3, stk. 4, hvoraf følgende fremgår:  


o  Fast ejendom: Den største værdi af enten den kontante anskaffelsessum eller den offentlige ejen-
 domsværdi ved indkomstårets begyndelse med fradrag af byrder samt tillæg af ombygninger og for-
 bedringer, der ikke er taget højde for i vurderingen. 


Såfremt der ikke foreligger en offentlig ejendomsværdi kan handelsværdien pr. 1. oktober forud for 
 indkomståret begyndelse anvendes med tillæg af ikke medregnede ombygninger og forbedringer. 


o  Erhvervsmæssige driftsmidler og skibe: Afskrivningsberettigede saldoværdi primo indkomståret. En 
 negativ saldoværdi fragår ikke ved opgørelsen, og driftsmidlet vil alene blive værdiansat til kr. 0. 


o  Blandet benyttede aktiver: Endnu ikke afskreven del af den afskrivningsberettigede saldoværdi pri-
 mo indkomståret. 


o  Hidtil privat anvendt driftsmidler: Handelsværdien. 


o  Andre løsøregenstande: Handelsværdien. 


o  Varebeholdninger: Den skattemæssige værdi opgjort efter varelagerloven § 1, stk. 1, nr. 1-3. 


o  Øvrige aktiver: Anskaffelsessummen med fradrag af skattemæssige afskrivninger. Såfremt anskaf-
 felsessummen er omregnet til kontantværdi skal denne anvendes. 


o  Gæld: Kursværdien. 


Hvis opgørelsen af indskudskontoen er negativ kan den værdiansættes til nul, hvis den erhvervsdrivende kan 
 bevise, at samtlige aktiver og passiver der vedrører virksomheden er medregnet, og at gælden er erhvervs-
 mæssig jf. VSL § 3, stk. 5. Er det ikke tilfældet bliver indskudskontoen ikke nulstillet, og der bliver i stedet 
 beregnet rentekorrektion jf. VSL § 11, stk. 1. 
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2.2.3 Indskud og hævninger på indskudskontoen efter første opgørelse 


Indskudskontoen opgøres første gang til en nettoværdi af indskudte aktiver og passiver værdiansat efter reg-
 lerne i VSL § 3, stk. 4. I efterfølgende indkomstsår reguleres indskudskontoen med indskud af den erhvervs-
 drivende samt hævninger, der ikke vedrører driften, jf. VSL § 3, stk. 6.  


At opgøre bevægelserne på indskudskontoen i efterfølgende indkomstår i nettoværdier var tilladt i den op-
 rindelige udgave af virksomhedsskatteloven. I forbindelse med indførelsen af lov nr. 344 af 15. maj 1992 
 blev bestemmelsen i VSL § 11, stk. 3 imidlertid ophævet, jf. SMK2006.721.SR. 


Derfor udgør hvert enkelt indskud og hævning i efterfølgende indkomstår en selvstændig transaktion. Det 
 fremgår af VSL § 2, stk. 4, der foreskriver, at beløb der bliver overført mellem den erhvervsdrivende og 
 virksomheden, skal bogføres som særskilte transaktioner med skattemæssig virkning fra overførelsestids-
 punktet. 


VSL § 2, stk. 5 definerer uddybende, at finansielle aktiver og passiver altid skal indskydes med virkning fra 
 udgangen af et indkomstår. 


De skattemæssige konsekvenser heraf fremgår af retsafgørelsen SKM.2005.537.LRS samt bindende svar 
 SKM.2006.721.SR. I de konkrete sager indskyder en virksomhedsejer en privat ejendom, som opnår status-
 skifte til erhvervsmæssig anvendelse. Den skattepligtige indskyder endvidere den tilhørende gæld. Virksom-
 hedsejeren anvender i forvejen virksomhedsordning. 


Ifølge afgørelserne er konsekvenserne heraf, at indskud af ejendommen indgår direkte på indskudskontoen, 
 mens realkreditlånet udgør en hævning i den udvidet hæverækkefølge. Det medfører, at realkreditlånet ikke 
 kan modregnes på indskudskontoen, såfremt der er indestående værdier i virksomheden som eksempelvis 
 opsparede overskud fra tidligere indkomstår, hvor der kan foretages modregning i ved overskudsdisponerin-
 gen.  


Lovhjemlen til afgørelsen er netop VSL § 2, stk. 4 samt VSL § 2, stk. 3, hvilket betyder, at uanfægtet virk-
 somhedsejeren opretter en ny virksomhed til ejendommen og gælden, da vil alle virksomhederne bliver be-
 tragtet som et skattesubjekt, hvortil der udelukkende skal opgøres én indskudskonto, én overskudsdispone-
 ring og så fremdeles.  
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2.2.4 Indskudskontoen ved ud‐ og indtræden i virksomhedsordningen 


En erhvervsdrivende der ønsker at nulstille sin indskudskonto har mulighed herfor ved at udtræde af ordnin-
 gen og efterfølgende indtræde i ordningen igen med nye indgangsværdier opgjort efter principperne i afsnit 
 2.2.2 Værdiansættelse af aktiver og passiver indskudt i virksomhedsordningen. 


Såfremt den erhvervsdrivende træder ind i ordningen igen inden for en 5 årig periode efter udtræden, skal 
 fast ejendom medregnes til samme værdi, som den var optaget til ved udtræden. Det fremgår herudover, at i 
 tilfælde hvor fast ejendom er erhvervet i en periode, hvor virksomhedsordningen er anvendt, da skal den 
 kontante anskaffelsessum anvendes ved senere genindtræden i ordningen, jf. VSL § 3, stk. 7. Årsagen hertil 
 er, at den erhvervsdrivende har mulighed for ved genindtræden at indskyde ejendommen til den offentlige 
 ejendomsvurdering. Er denne steget siden anskaffelsen vil den skattepligtige have mulighed for at foretage 
 en skattefri hævning i virksomhedsordningen af forskellen mellem anskaffelsessummen og den offentlige 
 ejendomsvurdering.  


2.3 Kapitalafkast‐ og grundlag 


Erhvervsdrivende, der anvender virksomhedsordningen, opnår skattemæssige fordele ved at anvende virk-
 somhedsordningen givet ved en forrentning af den investerede kapital i virksomheden, jf. afsnit 2 Virksom-
 hedsskatteloven. 


Kapitalafkastet beregnes med afsæt i kapitalafkastgrundlaget. Opgørelsen af kapitalafkastgrundlaget følger af 
 reglerne i VSL § 8, stk. 1 og 2, hvor det fremgår, at opgørelsen foretages ved begyndelsen af hvert indkomst-
 år. I forbindelse med etableringen af en ny virksomhed sker opgørelsen dog på tidspunktet for etableringen 
 heraf. 


Det følger videre af paragraffen, at kapitalafkastgrundlaget fremkommer som en nettoværdi af aktiver fra-
 trukket gæld opgjort efter principperne i VSL § 3, stk. 4. Grundlaget bliver herved opgjort efter de samme 
 regler, der gælder for indskudskontoen - dog med følgende forskelle: 


o  Fast ejendom anskaffet efter 1. januar 1987 skal medregnes til den kontante anskaffelsessum. 


o  Fast ejendom anskaffet før 1. januar 1987 kan medregnes til den 18. almindelige vurdering med til-
 læg af eventuelle ikke medregnet anskaffelsessummer vedrørende fordringer og ombygninger. 


Det betyder, at såfremt den erhvervsdrivende optager ejendommen til den kontante anskaffelsessum, da vil 
indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget ved første opgørelse altid være identiske. 
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I efterfølgende indkomstår fremgår det videre af VSL § 8, stk. 1, at følgende beløb skal fragå i opgørelsen af 
 kapitalafkastgrundlaget: 


o  Indestående på mellemregningskontoen med indehaveren primo efter reglerne i VSL § 4a. 


o  Beløb hensat til senere hævning primo efter reglerne i VSL § 4 og § 10, stk. 1. 


o  Beløb overført mellem virksomheds- og privatøkonomien med virkning primo et givent indkomstår. 


I efterfølgende indkomstår skal aktiver og passiver ved opgørelsen af kapitalafkastgrundlaget modsætnings-
 vis indskudskontoen reguleres til dagsværdi ved indkomståret begyndelse. 


Selve udregningen af kapitalafkastet foregår ved at gange kapitalafkastgrundlaget med den gældende kapi-
 talafkastsats, jf. VSL § 7, stk. 1. Hvis regnskabsperioden ikke omfatter 12 måneder, så bliver der beregnet et 
 forholdsmæssigt kapitalafkast svarende til regnskabsperiodens antal hele måneder i indkomståret, jf. VSL § 
 7, stk. 2.  


Kapitalafkastsatsen bliver fastlagt en gang årligt af SKAT.  Den udgør et beregnet gennemsnit af den effekti-
 ve obligationsrente i 1. halvår af et givent indkomstår, jf. VSL § 9, stk. 1. Afkastsatsen udgør i indkomståret 
 2015, 1 % (SKAT, 2015d). 


Det beregnede kapitalafkast kan aldrig overstige årets skattepligtige overskud af virksomheder fratrukket 
 beløb overført til medarbejdende ægtefælle, ligesom der bliver set bort fra negative kapitalafkast, jf. VSL § 
 7, stk. 1.  


Kapitalafkastet indgår som en del af overskudsdisponeringen i virksomhedsordningen, og fragår i personlig 
 indkomst og tillægges i kapitalindkomst uden for virksomhedsordningen, jf. afsnit 2 Virksomhedsskattelo-
 ven. 


Det er dog muligt at opspare kapitalafkastet i virksomhedsordningen, hvis overskudsdisponeringen muliggør 
 det. Ulempen herved er modsætningsvist ovenfor, at når den skattepligtige i efterfølgende indkomstår hæver 
 opsparet kapitalafkast, bliver afkastet beskattet som personlig indkomst. Det betyder, at der skal betales ar-
 bejdsmarkedsbidrag heraf (Michelsen et. al., 2013, s. 229). 
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2.4 Rentekorrektion 


Såfremt en erhvervsdrivende skal beskattes med et rentekorrektionsbeløb, bliver rentekorrektionen modsæt-
 ningsvist kapitalafkastet reklassificeret fra kapitalindkomst til personlig indkomst før arbejdsmarkedsbidrag. 


Det betyder, at der bliver flyttet indkomst fra et lavere beskatningsgrundlag op til et højere beskatnings-
 grundlag, jf. VSL § 11, stk. 3. Rentekorrektionen indgår ikke i virksomhedens indkomstopgørelse, over-
 skudsdisponering eller hæverækkefølge. 


Der bliver aldrig beregnet rentekorrektion, såfremt kapitalafkastgrundlaget er positivt. Årsagen hertil er illu-
 streret ved efterfølgende analyse af den selvkontrollerende effekt. 


2.4.1 Den selvkontrollerende effekt 


I de indledende bemærkninger i nærværende kapitel fremstår de åbenlyse skattemæssige fordele for den er-
 hvervsdrivende ved at vælge beskatning efter reglerne i virksomhedsskatteloven, for så vidt angår fradrags-
 værdien af de erhvervsmæssige renteomkostninger. 


De skattemæssige fordele ved at fradrage renteomkostninger i personlig indkomst fremstår imidlertid så gi-
 vende, at den skattepligtige kan være fristet til at indskyde privat gæld i virksomhedsordningen. Virksom-
 hedsordningen har indbygget en såkaldt selvkontrollerende effekt, der skal eliminere de skattemæssige forde-
 le, når erhvervsdrivende indskyder privat gæld. Den selvkontrollerende effekt er illustreret i figur 2.1: 


Figur 2.1 Illustration af den selvkontrollerende effekt i virksomhedsordningen 


Kilde: Frit efter undervisningsmaterialet ”Virksomhedsordningen i praksis” anvendt fra forelæsning i Erhvervs- og pensionsbeskatning på 
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Figuren illustrerer en opgørelse af indskudskontoen og kapitalafkastgrundlaget, hvor det er antaget, at værdi-
 ansættelsen af aktiverne følger hinanden. De tre forskellige situationer giver anledning til følgende bemærk-
 ninger vedrørende de skattemæssige konsekvenser: 


1.  I den første situation har den skattepligtige en positiv indskudskonto og et positivt kapitalafkast-
 grundlag, der svarer til den skattemæssige formue. Der skal ikke beregnes en rentekorrektion, lige-
 som den skattepligtige opnår maksimalt kapitalafkast, som fragår i personlig indkomst, og bliver til-
 lagt kapitalindkomst, jf. afsnit 2.3 Kapitalafkast- og grundlag. 


2.  I den anden situation har den skattepligtige valgt at indskyde en mindre andel af sin private gæld i 
 virksomheden. Den skattemæssige formue er imidlertid stadigvæk positiv. Indskudskontoen er også 
 positiv, da den samlede gæld stadigvæk ikke overstiger værdien af de indskudte aktiver. Derfor bli-
 ver der ikke beregnet rentekorrektion. Til gengæld bliver den skattepligtiges kapitalafkast mindre 
 end ved situation 1, da grundlaget er reduceret med den private gæld. 


3.  I den sidste situation har den skattepligtige indskudt så meget privat gæld, at den skattemæssige for-
 mue og herved også kapitalafkastgrundlaget bliver negativt. Indskudskontoen er ligeledes negativ, da 
 gælden nu klart overstiger værdien af de indskudte aktiver. Det betyder, at der nu skal beregnes en 
 rentekorrektion. 


Årsagen hertil er, at der ikke bliver beregnet negativt kapitalafkast, jf. afsnit 2.3. Rentekorrektionen 
 bliver derfor kapitalafkastets forlængede arm. I den givne situation kunne man blot have haft ind-
 bygget negativt kapitalafkast i virksomhedsskatteloven, og opnået den samme skattemæssige effekt. 


Ovenstående illustration af den selvkontrollerende effekt viser, at kapitalafkast bliver mindre i takt med den 
 skattepligtige indskyder privat gæld i virksomhedsordningen. Når den skattepligtige har indskudt mere gæld 
 end aktivernes samlede værdi, da forsvinder kapitalafkastet og rentekorrektionen træder til. 


Såfremt renten på den indskudte private gæld svarer til eller er mindre end kapitalafkastsatsen, der for ind-
 komståret 2015 udgør 1 %, så vil den skattepligtige ikke tjene på at indskyde den private gæld i virksom-
 hedsordningen, da personlig indkomst bliver forhøjet med netop 1 % af den del af den indlagte private gæld, 
 der har medvirket til negativ indskudskonto. Renten på gæld vil dog ofte være højere end kapitalafkastsatsen, 
 der udgør en rente tilsvarende den effektive obligationsrente, jf. afsnit 2.3. Derfor kan det antages, at den 
 selvkontrollerende effekt ikke fuldt ud har den ønskede virkning. Ændringsloven har blandt andet til formål 
 at sikre, at den selvkontrollerende effekt fremadrettet fungerer efter hensigten, hvilket er analyseret i afsnit 
 3.2 Rentekorrektionssats. 


Virksomhedsskatteloven § 11 udgør lovhjemlen for beregningen af rentekorrektionen, og definerer to bereg-
ninger afhængig af om den negative indskudskonto fremgår i enten primo eller ultimo et indkomstår, og/eller 
er opstået i løbet af året.  
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2.4.2 Rentekorrektion ved negativ indskudskonto primo eller ultimo 


Grundlaget for beregningen af rentekorrektionen udgør det mindste af følgende beløb ved et givent ind-
 komstårs begyndelse, slutning eller på tidspunktet for indtræden i virksomhedsordningen, jf. VSL § 11, stk. 


1: 


o  Den talmæssige største negative værdi på indskudskontoen.  


o  Den talmæssige største negative værdi af det beregnede kapitalafkastgrundlag. 


Det mindste af ovenstående største negative værdi skal efterfølgende adderes med kapitalafkastsatsen efter 
 VSL § 9, stk. 1, der for indkomståret 2015 udgør 1 %, jf. VSL § 11, stk. 1. Fremadrettet vil rentekorrektio-
 nen dog blive beregnet efter VSL § 9 a, stk. 1, jf. afsnit 3.2, og for indkomståret 2015 udgøre 4 %. 


2.4.3 Rentekorrektion ved negativ indskudskonto i løbet af et indkomstår 


Udover rentekorrektionen beregnet efter VSL § 11, stk. 1, så skal der også beregnes rentekorrektion efter 
 VSL § 11, stk. 2, hvoraf det fremgår, at der skal beregnes en rentekorrektion, når den skattepligtige i samme 
 indkomstår foretager overførelser fra virksomhedsøkonomien til privatøkonomien og tilbage igen fra privat-
 økonomien til virksomhedsøkonomien.  


Årsagen hertil er, at den skattepligtige ved ovenstående transaktioner reelt optager et lån i virksomheden ved 
 at overføre penge fra virksomhedsøkonomien til privatøkonomien. Lånet burde indehaveren reelt have opta-
 get i banken, med rentefradrag til lavt beskatningsgrundlag i kapitalindkomsten. 


Årets samlede rentekorrektionsbeløb udgør rentekorrektion beregnet efter både VSL § 11, stk. 1 og VSL § 
 11, stk. 2. 


2.5 Opsparede overskud 


En af fordelene som en erhvervsdrivende opnår ved at vælge beskatning efter reglerne i virksomhedsskatte-
 ordningen er muligheden for konjunkturudligning herunder indkomstudjævning over en flerårig periode, jf. 


afsnit 2 Virksomhedsskatteloven. 


Erhvervsdrivende har således mulighed for at overføre den ikke hævede andel af et indkomstårs skattepligti-
 ge overskud til konto for opsparede overskud i forbindelse med overskudsdisponeringen. Et indkomstårs 
 opsparede overskud bliver kun beskattet med en aconto virksomhedsskat, der i indkomståret 2015 udgør 23,5 


%. Årets opsparede overskud fratrukket aconto virksomhedsskatten udgør beløbet, der bliver overført til 
konto for opsparede overskud, jf. VSL § 10, stk. 2 (Dam et al., 2012, s. 510). 
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Et indkomstårs opsparede overskud bliver hermed kun beskattet med virksomhedsskatteprocenten, og indgår 
 derfor ikke i personlig indkomst hos den erhvervsdrivende, ligesom der ikke skal betales arbejdsmarkedsbi-
 drag af opsparede overskud i opsparingsåret.  


Under hensynstagen til den udvidede hæverækkefølge kan den erhvervsdrivende i efterfølgende indkomstår 
 hæve af indestående på konto for opsparede overskud, hvorefter hævningen vil indgå i personlig indkomst 
 med tillæg af den betalte aconto virksomhedsskat. Den betalte aconto skat i opsparingsåret bliver godskrevet 
 i beregningen af den endelige slutskat i hævningsåret. Såfremt den betalte aconto skat af hævede opsparede 
 overskud overstiger den erhvervsdrivendes slutskat i indkomståret, hvor hævningen finder sted, da bliver 
 aconto virksomhedsskatten udbetalt kontant, jf. VSL § 10, stk. 3 (Dam et al., 2012, s. 510). 


Tidligere års opsparede overskud bliver altid hævet efter LIFO princippet, hvilket betyder, at de ældste op-
 sparede overskud hæves først, jf. VSL § 11, stk. 5.  


2.6 Hæverækkefølgen 


Informationssøgningen, der er anvendt til afsnit 2.6 Hæverækkefølgen, bygger på litteraturen Michelsen et 
 al., 2013, s. 233-234 & virksomhedsskatteloven.. 


Af ovenstående afsnit fremgår det, at der i virksomhedsskatteloven er en række forskellige skattemæssige 
 instrumenter indbygget, der har vidt forskellige skattemæssige konsekvenser for den erhvervsdrivende. Hæ-
 verækkefølgen er endnu et indbygget instrument, som den erhvervsdrivende skal tage hensyn til i forbindelse 
 med sine disponeringer. Virksomhedsordningen er grundlæggende bygget op omkring den tankegang, at den 
 erhvervsdrivende bliver beskattet af årets hævninger foretaget i de enkelte indkomstår fra virksomhedsord-
 ningen ud til privatøkonomien, mens andelen af årets overskud, der ikke hæves, kan opspares i virksomhe-
 den mod betaling af en aconto virksomhedsskat. Der er hermed tale om forbrugsbeskatning. 


Lovhjemlen der styrer hæverækkefølgen, fremgår af VSL § 5. I praksis arbejder man dog med begrebet den 
 udvidet hæverækkefølge, da der er hævninger, der går forud for selve hæverækkefølgen. Hævninger i den 
 udvidet hæverækkefølge foregår efter følgende prioriterede rækkefølge: 


1.  Hævninger forud for dem der er nævnt i VSL § 5 


2.  Hævet hensat kapitalafkast fra forudgående indkomstår, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 1 
 3.  Hævet hensat resterende overskud fra forudgående indkomstår, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 2 
 4.  Hævet kapitalafkast for hævningsåret, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 3 a 


5.  Hævet resterende overskud fra hævningsåret, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 3 b 
6.  Hævet opsparet overskud fra tidligere år, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 4 
7.  Hævet indestående på indskudskontoen, jf. VSL § 5, stk. 1, nr. 5 
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8.  Hævet beløb udover indestående på indskudskontoen 


Det fremgår af den udvidet hæverækkefølge, at der er visse hævninger, der går forud for selve hæverække-
 følgen, der er nævnt i VSL § 5. Der er tale om skattefrie hævninger for den erhvervsdrivende, der udgør 
 overførelser af driftsomkostninger afholdt af indehaverens privatøkonomi, overførelser til eventuel medar-
 bejdende ægtefælle samt betalte aconto virksomhedsskatter i indkomståret. Hævningerne forud for selve 
 hæverækkefølgen bliver også defineret som de tvungne hævninger, hvilket betyder, at den erhvervsdrivende i 
 et indkomstår er tvunget til mindst at hæve et beløb svarende hertil. 


Hævninger der er foretaget i indkomståret udover dem, der er beskrevet under det første punkt, udgør hæv-
 ninger af hensat kapitalafkast og resterende overskud fra tidligere indkomstår. Der er tale om skattefrie hæv-
 ninger, da beskatning af de hensatte beløb allerede er foretaget i hensættelsesåret som kapitalindkomst hen-
 holdsvis personlig indkomst. 


Hævninger der ikke kan rummes i de tre første punkter betragtes som en hævning af kapitalafkastet for det 
 aktuelle indkomstår. Hævning af kapitalafkastet bliver beskattet som kapitalindkomst, jf. afsnit 2.3 Kapital-
 afkast- og grundlag. 


Er der foretaget hævninger udover de første 4 punkter i indkomståret betragtes hævningerne som en hævning 
 af det resterende skattemæssige overskud i det aktuelle indkomstår. Der sker beskatning i personlig indkomst 
 af disse hævninger.  


Såfremt årets hævninger ikke kan rummes i de første fem punkter, udgør yderligere hævninger en hævning af 
 opsparede overskud fra tidligere indkomstår. I lighed med hævninger af resterende overskud for det aktuelle 
 indkomstår bliver hævninger af opsparede overskud beskattet som personlig indkomst med tillæg af den 
 betalte aconto skat, jf. afsnit 2.5 Opsparede overskud. 


Først herefter vil eventuelle hævninger, der endnu ikke er omfattet af de første seks punkter, bliver hævet på 
 indskudskontoen. Der er tale om skattefrie hævninger, jf. afsnit 2.2 Indskudskonto. Hvis der i et indkomstår 
 er hævet mere end indestående på indskudskontoen, er det et udtryk for, at den erhvervsdrivende har lånt af 
 virksomheden, og der skal beregnes rentekorrektion, jf. afsnit 2.4.2 Rentekorrektion. 
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2.7 Overskudsdisponering 


Overskudsdisponeringen i virksomhedsordningen udgør selve fordelingen af et givent indkomstårs skatte-
 mæssige overskud af selvstændig erhvervsvirksomhed efter renter.  


I afsnit 2.6 Hæverækkefølgen blev den udvidet hæverækkefølge behandlet, hvoraf det blev illustreret, at det 
 er årets faktiske hævninger, der er styrende i forhold til fordelingen af årets skattemæssige resultat af selv-
 stændig erhvervsvirksomhed herunder fordelingen mellem personlig indkomst og virksomhedsindkomst.  


Det illustrative eksempel på en overskudsdisponering inden for skatteretten udgøres ofte ved kassesystemet, 
 der helt grundlæggende fordeler det skattemæssige overskud fra selvstændig virksomhed i kapitalindkomst, 
 personlig indkomst og virksomhedsindkomst, jf. efterfølgende figur 2.2. 


Den praktiske anvendelse af kassesystemet i figur 2.2 er illustreret ved en overskudsdisponering, hvor føl-
 gende forudsætninger er gældende: 


o  Kapitalafkastet udgør kr. 50.000 


o  Årets skattemæssige overskud udgør kr. 500.000 
 o  Årets faktiske hævninger udgør kr. 400.000 
 o  Virksomhedsskatteprocenten udgør 23,5 % 


Figur 2.2 Overskudsdisponering ved anvendelse af kassesystemet 


Kilde: Frit efter undervisningsmaterialet ”Virksomhedsordningen i praksis” anvendt fra forelæsning i Erhvervs- og pensionsbeskatning på 
 CBS, foråret 2015.
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Figuren viser, at kassesystemet tager udgangspunkt i det skattemæssige overskud (1), hvoraf første dispone-
 ring udgør hævning af årets kapitalafkast (2). 


Det skattemæssige overskud (1) bliver herefter fratrukket kapitalafkastet (2), hvorefter det resterende over-
 skud fremkommer (3). Det resterende overskud skal fordeles i personlig indkomst (7) og virksomhedsind-
 komst (6).  


Eftersom det er hævningerne, der bestemmer niveauet for beskatningen, er det næste skridt i overskudsdi-
 sponeringen at beregne årets opsparede overskud, der beregnes i en mellemregning uden for selve kassesy-
 stemet. Årets faktiske hævninger (4) fratrækkes således fra det skattemæssige overskud, hvorefter årets op-
 sparede overskud ekskl. virksomhedsskat (5) fremkommer.  


Virksomhedsindkomsten (6) bliver herefter beregnet ved at dividere årets opsparede overskud (5) med acon-
 to virksomhedsskatteprocenten.  


Personlig indkomst (7) fremkommer herefter som forskellen mellem det resterende overskud (3) og den be-
 regnede virksomhedsindkomst (6). 


Opsparet overskud (8) fratrukket virksomhedsindkomsten (6) udgør årets virksomhedsskat (9). 


I den konkrete situation udgør personlig indkomst kr. 319.281, kapitalindkomst kr. 50.000 og opsparet over-
 skud kr. 100.000. Årets samlede hævninger er desuden afstemt til ”bogførte” beløb i den udvidet hæveræk-
 kefølge, hvilket illustrer, at den erhvervsdrivende er korrekt beskattet af årets forbrug. 


Af figuren kan det udledes, at den skattepligtige har hævet et beløb, der er højere end de tvungne hævninger 
samt mindre end det skattemæssige overskud efter renter. Det betyder, at det er muligt at foretage indkomst-
udjævning gennem optimering af årets hævninger. Det sker ved at forhøje personlig indkomst gennem hæv-
ning af opsparet overskud svarende til et beløb, der betyder, at personlig indkomst før arbejdsmarkedsbidrag 
svarer til topskattegrænsen. 
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3. Lov nr. 992 af 16. september 2014 ‐ indgreb mod utilsigtet udnyttelse af virksomheds‐



ordningen 


I januar 2014 afholdte Skatteministeriet og Finansrådet møde vedrørende et ikke relateret emne til virksom-
 hedsskatteloven, hvor ministeret blev oplyst, at der i erhvervslivet blev foretaget disponeringer alene med det 
 formål, at udnytte virksomhedsordningen på det man kaldte utilsigtet vis (Folketinget, 2015b). 


Herefter igangsatte Skatteministeriet en undersøgelse af de eksisterende regler virksomhedsordningen, hvor-
 efter den daværende regering ved skatteminister Morten Østergaard den 11. juni 2014 fremsatte lovforslag 
 nr. 200 – om ændring af virksomhedsskatteloven herunder indgreb mod utilsigtet udnyttelse af virksomheds-
 ordningen ved indskud af privat gæld m.v. (Folketinget, 2015c). 


I forbindelse med fremlæggelsen af det oprindelige lovforslag havde Skatteministeriet skitseret indholdet af 
 lovændringen i følgende fire hovedelementer (Folketinget, 2015d): 


1.  Opsparing i virksomhedsordningen skal kun være muligt, såfremt saldoen på indskudskontoen er nul 
 eller positiv. Herigennem forhindres, at den erhvervsdrivende opnår utilsigtede skattefordele ved at 
 indskyde privat gæld i virksomhedsordningen. 


2.  Rentekorrektionssatsen hæves med 3 procentpoint for herigennem at forhindre skattemæssige rente-
 besparelser ved at indskyde privat gæld i virksomhedsordningen. 


3.  Hvis erhvervsdrivende stiller sikkerhed i virksomhedens aktiver for gæld, der ikke indgår i virksom-
 hedsordningen, bliver et beløb svarende til sikkerheden anset som en hævning af den skattepligtige. 


4.  Erhvervsdrivende, der anvender virksomhedsordningen den 11. juni 2014 (fremsættelsesdatoen), og 
 har negativ indskudskonto eller stillet sikkerhed i virksomhedens aktiver for gæld, der ikke indgår i 
 virksomheden, kan undgå at blive omfattet af reglen om manglende opsparing i ordningen, såfremt 
 summen af den negative indskudskonto og sikkerhedsstillelserne ikke overstiger kr. 100.000 pr. 11. 


juni 2014. 


Ifølge kapitel 2 i bemærkningerne til det fremsatte lovforslag var formålet at sikre, at erhvervsdrivende ikke 
 kan udnytte virksomhedsordningen utilsigtet i strid med den oprindelige hensigt med indførelsen af ordnin-
 gen, herunder finansiere privatforbruget med midler, der ikke har været beskattet som personlig indkomst 
 (Folketinget, 2015e, s. 2). 


Det følger videre af kapitel 2 i bemærkningerne, at lovforslaget ikke vil ændre ved den helt grundlæggende 
 struktur og indhold i virksomhedsordningen (Folketinget, 2015e, s. 2). 


I forlængelse af 1. behandlingen i Folketinget blev lovforslaget henvist til skatteudvalget, ligesom processen 
med høringsspørgsmål fra eksterne interessenter i erhvervslivet samt politikere m.fl. blev påbegyndt. Skatte-
udvalget kom med deres betænkning den 8. september 2014 (Folketinget, 2015c). 
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Folketinget foretog 2. og 3. behandlingen den 9. september 2014, hvorefter lovforslaget blev vedtaget i et 
 enigt Folketing med undtagelse af Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti. Lovforslaget blev heref-
 ter implementeret som lov nr. 992 af 16. september 2014 (Folketinget, 2015c). 


I forbindelse med 2. behandlingen i Folketinget fremlagde den nye skatteminister Benny Engelbrecht det 
 endelige lovforslag, der på baggrund af skatteudvalgets arbejde og de modtagene høringsspørgsmål inde-
 holdte en række ændringsforslag. Korrektionerne i forhold til det oprindelige lovforslags fire elementer ved-
 rørte primært ændringer til reglerne omkring sikkerhedsstillelser, hvoraf de væsentligste var følgende (Revi-
 tax, 2015): 


o  Det tredje element blev præciseret, så der er mulighed for at stille sikkerhed for privat gæld i blande-
 de benyttede ejendomme. Det blev endvidere vedtaget, at der kan stilles sikkerhed for gæld uden for 
 virksomhedsordningen, såfremt det sker som led i en sædvanlig forretningsmæssig disposition. 


o  Det fjerde element blev også korrigeret, så bagatelgrænsen er hævet fra kr. 100.000 til kr. 500.000. 


Endvidere blev der indført en 3 årig indfasningsperiode, for så vidt angår sikkerhedsstillelser, hvor 
 der i indfasningsperioden stadigvæk er mulighed for at spare op, hvis den skattepligtige pr. 11. juni 
 2014 har sikkerhedsstillelser for gæld uden for virksomhedsordningen over kr. 500.000. 


Ændringsforslagene indeholder herudover en række korrektioner til fremgangsmåden for opgørelse af sik-
 kerhedsstillelser samt beskatning heraf. I den efterfølgende del af afhandlingen vil lovforslagets enkelte ele-
 menter blive analyseret herunder de skattemæssige konsekvenser. 


3.1. Negativ indskudskonto 


Det fremgår tydeligt af bemærkningerne til lovforslaget, at det ene af to hovedformål med indførelsen af 
 ændringsloven er at stoppe erhvervsdrivende i at indskyde privat gæld i virksomhedsordningen, i de tilfælde 
 den indskudte private gæld medfører negativ indskudskonto (Folketinget, 2015e, kapitel 2, s. 2). 


Årsagen hertil er de særligt begunstigede skatteforhold, som den erhvervsdrivende opnår ved at indskyde 
 privat gæld i virksomhedsordningen. De skattemæssige fordele kan skitseres som følgende (Folketinget, 
 2015e, s. 4): 


o  Afdragsmæssig fordel, i det den indskudte private gæld i virksomhedsordningen kan afdrages med 
 foreløbigt beskattede midler til lav beskatning. 


o  Rentemæssig fordel, i det fradragsværdien af private renteomkostninger i virksomhedsordningen ud-
gør op til 56,4 %. Fradragsværdien af private renteomkostninger uden for virksomhedsordningen 
udgør derimod helt ned til 25,6 % frem mod indkomståret 2019, jf. afsnit 2. 
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En af de helt grundlæggende idéer bag indførelsen af virksomhedsskatteordningen var at give erhvervsdri-
 vende mere selskabslignende beskatningsforhold, jf. afsnit 2 Virksomhedsskatteloven. 


Derfor indførte man opsparingssystemet, hvor den del af virksomhedens skattemæssige overskud, der ikke 
 bliver hævet i et givent indkomstår, kan opspares i virksomheden mod betaling af en aconto virksomhedsskat 
 svarende til selskabsskatteprocenten, jf. VSL § 10, stk. 2. 


Fratagelse af opsparingsmuligheden bliver konsekvensen efter indførelsen af ændringsloven, såfremt den 
 erhvervsdrivende har negativ indskudskonto, da følgende i medfør af ændringsloven § 1 nr. 6 bliver indsat 
 som virksomhedsskatteloven § 11, stk. 4: 


”Er betingelserne i stk. 1, 1. pkt., opfyldte, kan der ikke foretages foreløbig beskatning efter § 10, stk. 2.” 


Af paragraffen fremgår, at der ikke kan foretages opsparing i virksomhedsordningen, når betingelserne i 
 VSL § 11, stk. 1, 1. pkt. er opfyldt. Korrekt anvendelse af paragraffen kræver herved, at den bliver sat i 
 sammenhæng med VSL § 11, stk. 1, 1. pkt., hvor det fremgår: 


”Er saldoen på indskudskontoen negativ på det tidspunkt, hvor anvendelsen af virksomhedsordningen påbe-
 gyndes, eller for efterfølgende indkomstår ved indkomstårets begyndelse, eller er saldo på indskudskontoen 
 negativ ved indkomstårets udløb, beregnes rentekorrektion.” 


Det betyder, at den manglende mulighed for opsparing i virksomhedsordningen efter VSL § 11, stk. 4 bliver 
 udløst, når betingelserne for rentekorrektion efter VSL § 11, stk. 1 er til stede, hvilket sker, når indskudskon-
 toen er negativ ved: 


-  Tidspunktet for første anvendelse af virksomhedsordningen. 


-  Udløbet af første indkomstår virksomhedsordningen bliver anvendt. 


-  Starten eller udløbet af de efterfølgende indkomstår. 


Det fremgår af ændringsloven § 3, stk. 4, at den manglende mulighed for opsparing i virksomhedsordningen 
 gælder indkomst, der er erhvervet fra og med den 11. juni 2014, dog under hensyntagen til bagatelgrænsen, 
 jf. afsnit 5.2 Bagatelgrænsen4. Såfremt bagatelgrænsen ikke finder anvendelse i indkomståret 2014, skal den 
 erhvervsdrivende foretage en delindkomstopgørelse efter reglerne beskrevet i afsnit 5.1.1 Delindkomstopgø-
 relse. 


      


4 I forbindelse med anvendelse af bagatelgrænsen er det både summen af negativ indskudskonto den 10. juni 2014 samt 
summen af sikkerhedsstillelser med aktiver i virksomhedsordningen for gæld, der ikke indgår i ordningen pr, denne 
dato, der er afgørende for, om bagatelgrænsen finder anvendelse. 
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Gennem indførelsen af virksomhedsskatteloven § 11, stk. 4 er det fra politisk side vurderet, at utilsigtet an-
 vendelse af virksomhedsordningen, herunder indskud af privat gæld med negativ indskudskonto som konse-
 kvens heraf, ikke længere er skattemæssigt attraktivt.  


I de følgende delafsnit bliver den utilsigtede udnyttelse af virksomhedsordningen, som ændringsloven skal 
 forhindre fremadrettet herunder de skattemæssige konsekvenser analyseret. 


3.1.1 Negativ indskudskonto grundet indskud af privat gæld i forbindelse med indgåelse af lånearrange‐


ment før vedtagelsen af lov nr. 992 af 16. september 2014 


Incitamentet til at indskyde privat gæld har siden indførelsen af virksomhedsskatteloven været stigende, 
 hvilket er illustreret i efterfølgende figur 3.1. 


Figur 3.1 Udvikling i virksomhedsskatte- og personlig indkomst skatteprocenten i perioden 1987 - 
 2016 


Kilde: Frit efter Folketinget, 2015e, s. 3, Skatteministeriet, 2015d & Skatteministeriet, 2015e. 


Figuren viser, hvordan den historiske udvikling i virksomhedsskatte- og personlig indkomst skatteprocenten 
 har været i udvalgte indkomstår siden indførelsen af virksomhedsskatteordningen i 1987. Virksomhedsskat-
 teprocenten er i perioden mere end halveret, alt i mens den højst mulige skatteprocent for personer er faldet 
 med 12,3 %. Det giver en effektiv skattebesparelse på afdrag af privat gæld i virksomhedsordningen på op til 
 34 % fra og med indkomståret 2016. 


Det fremgår af afsnit 3.3.1 i bemærkningerne til lovforslaget, at det specielt er de såkaldte lånearrangemen-
 ter, som man fra politisk side ønsker at gøre skattemæssigt uinteressant. I efterfølgende figur 3.2 er et lånear-
 rangement illustreret herunder de medfølgende skattemæssige fordele ved at afdrage privat gæld i virksom-
 hedsordningen, som der var mulighed for at opnå inden vedtagelsen af ændringsloven. 


År


1987 50% 68,7% 19%


1998 34% 62,0% 28%


2001 30% 63,4% 33%


2008 25% 63,0% 38%


2009 25% 62,8% 38%


2010 25% 56,1% 31%


2014 24,5% 56,2% 32%


2015 23,5% 56,4% 33%


2016 22% 56,4% 34%


Virksomhedsskatteprocent Højeste marginalskatteprocent (PI) Skattebesparelse
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