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(2)Executive summary 


This  Master’s  Thesis  has  been  written  as  a  part  of  the  MSc  (Business  Administration  and  Auditing) 
 programme at the Copenhagen Business School.  The objective of this thesis is to create clarity as to 
 the considerations and possibilities arising in relation to tax-exempted restructuring, and trough this to 
 clarify the advantages and disadvantages of each restructuring model. 


The  basis  for  this  thesis  is  the  recent  tax  reform which,  with  the  desire  to  harmonize  the  companies’ 


stock-  and  dividends  taxation,  has  resulted  in  the  passing  of  Act  no.  525  in  June  2009.  This  Act  is  a 
 successor to the original Act1 that paved the way for the 2-pronged system in relation to tax-exempted 
 restructuring,  and  thereby  made  it  possible  to  make  a  tax-exempted  restructuring  with  or  without  the 
 permission from the Danish tax authorities. 


The 2-pronged system consists of the licensing system with permission on one side, and the objective 
 protocol without permission on the other side. The objective rules coexist concurrently with the licensing 
 system regarding exchange of shares, demerger and supply of assets. By meeting certain requirements 
 it  is  possible  to  carry  out  a  tax-exempted  restructuring  without  the  permission  from  the  Danish  tax 
 authorities, and thus avoid being subject to a subjective assessment, as it is the case when dealing with 
 a  tax-exempted  restructuring  with  permission.  When  a  tax-exempted  restructuring  is  carried  out  with 
 permission from the Danish tax authorities, an assessment has been made to find, whether or not the 
 transaction  contains  tax  avoidance  or  tax  evasion  ulterior  motives.  If  this  is  the  case,  the  authorities 
 may refuse the application for permit, or require some subjective conditions to be met, in order to give 
 the  permission.  When  dealing  with  tax-exempted  restructuring  without  the  permission,  the  authorities 
 cannot  perform  this  assessment,  and  thereby  not  require  subjective  conditions  to  be  met.  Instead, 
 certain  rules  have  been  incorporated  in  the  objective  protocol,  to  prevent  that  tax-exempted 
 restructuring without permission can be used for tax avoidance or tax evasion purposes. 


The  tax  reform  and  the  accompanying  passing  of  the  new  Act  have  led  to  some  changes  in  the  2-
 pronged system, regarding tax consequences of each restructuring model. The biggest change is, that 
 from the income year 2010 there are no longer restrictions on how much there can be distributed from 
 the  restructured  companies.  Instead  an  "ownership  requirement"  is  introduced  in  the  objective 
 protection rules, to ensure the restructuring are not applied in order for tax avoidance or tax evasion. 


The focus of this thesis is to evaluate, how the new tax reform impact on corporate restructuring, and 
 how it will affect the advantages and disadvantages of the various restructuring models, including the 
 choice  between  a  restructuring  with  or  without  permission  from  the  Danish  tax  authorities.


      


1 Act no. 343 in April 2007 
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(6)1. Indledning 


Lovgrundlaget vedrørende skattefrie omstruktureringer har de seneste år undergået flere radikale 
 ændringer, som følge af forsøget på, at give virksomheder en mere enkel adgang hertil. Skattefrie 
 omstruktureringer er derfor et aktuelt emne, der ikke er blevet mindre aktuelt med den nuværende 
 økonomiske situation, hvor mange virksomheder har været nødsaget til at tilpasse organisationen, 
 med  henblik  på  at  tilpasse  sig  nye  markedssituationer,  optimere  driften  og  reducere 
 omkostningerne mv. 


Uanset om der er tale om overdragelse af virksomheder ejet i personlig regi eller i selskabsform, er 
 nøgleordet i forbindelse med omstrukturering og generationsskifte, ønsket om at få mulighed for at 
 adskille  overdragelsestidspunktet  fra  beskatningstidspunktet,  således  at  den  ved  successionen 
 opnåede  skatteudskydelse,  og  den  heraf  afledte  likviditetsmæssige  fordel,  kan  komme 
 virksomhedens forretningsmæssige grundlag til gavn. 


Selskabs-  og  skatteretten  indeholder  komplicerede  regler  i  relation  til  generationsskifter  og 
 omstruktureringer,  hvorfor  sådanne  oftest  gennemføres  i  samarbejde  med  virksomhedernes 
 rådgivere,  såsom  advokater  og  revisorer.  Folketinget  har  i  flere  omgange  forsøgt  at  forbedre 
 virksomhedernes  mulighed  for  skattefrie  omstruktureringer.  I  2007  indførtes  med  vedtagelsen  af 
 lov nr. 343 af 18. april  det tostrengede system, med tilladelsesinstituttet på den ene side, og det 
 objektive regelsæt om skattefri omstrukturering uden tilladelse på den anden side. Formålet med 
 det objektive regelsæt var at lette virksomhedernes adgang til skattefrie omstruktureringer, ved at 
 ophæve  kravene  om  tilladelse  og  forretningsmæssig  begrundelse,  og  i  stedet  erstatte  dem  med 
 objektive kriterier for transaktionernes skattefrihed. 


Senest  har  Folketinget  med  den  nye  skattereform  og  lovforslag  L  2022  igen  forsøgt  at  forenkle 
 reglerne  for  skattefrie  omstruktureringer,  ved  bl.a.  at  ophæve  de  komplicerede  regler  omkring 
 udbyttebegrænsning og erstatte dem med et holdingkrav. 


Denne  afhandling  vil  omhandle  de  skatteretlige  regler  og  problemstillinger  i  forbindelse  med 
 skattefrie omstruktureringer, samt de konsekvenser dette medfører for sambeskatningsforholdene 
 de  involverede  selskaber  imellem.  Derudover  vil  afhandlingen  beskrive hvorledes  skattereformen 
 og lov nr. 525 af 12. juni 20093 vil påvirke valget mellem at foretage skattefri omstrukturering med 
 henholdsvis uden tilladelse fra SKAT. 


      


2 L 202 (Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning) – vedtaget den 28. maj 2009 


3 Vedtaget på baggrund af L 202  



(7)1.1 Problemformulering 


Som  nævnt  indeholder  selskabs-  og  skatteretten  komplicerede  regler  for,  hvorledes 
 generationsskifter  og  omstruktureringer  kan  og  skal  gennemføres.  Regler  der  har  betydning  i 
 relation  til  muligheden  for  at  gennemføre  transaktionerne  skattefrit.  Det  komplicerede  regelsæt 
 betyder,  at  planlægningen  af  generationsskifter  og  omstruktureringer  er  en  væsentlig  del  af 
 processen,  da  de  forberedelser  og  overvejelser  der  bliver  gjort  her,  kan  have  betydning  for  den 
 likviditetsmæssige  fordel  der  kan  opnås  ved  den  skattefrie  omstrukturering,  samt  for  de 
 sambeskatningsforhold der eksisterer før, under og efter transaktionerne. 


Med  udgangspunkt  i  vedtagelsen  af  lov  nr.  525  af  12.  juni  2009  ønskes  det  undersøgt,  hvilke 
 skattemæssige  konsekvenser  de  ændrede  regler  om  skattefri  omstrukturering,  har  for 
 gennemførelsen  af  skattefrie  omstruktureringer  i  Danmark.  Dette  ønskes  undersøgt  med  henblik 
 på  at  kunne  give  en  anbefaling  til,  i  hvilke  situationer  det  er  hensigtsmæssigt  at  foretage 
 omstrukturering efter de objektive regler uden tilladelse, frem for at søge tilladelse fra SKAT med 
 de dertil hørende krav. 


Ovenstående søges belyst gennem besvarelsen af følgende spørgsmål for henholdsvis skattefrie 
 omstruktureringer med tilladelse fra SKAT, og skattefrie omstruktureringer efter de objektive regler: 


  Hvilke  skattemæssige  konsekvenser  er  der  i  forbindelse  med  skattefrie  omstruktureringer 
 med henholdsvis uden tilladelse? 


  Hvilke  skatteretlige  betingelser/værnsregler  er  der  i  forbindelse  med  skattefrie 
 omstruktureringer med henholdsvis uden tilladelse? 


  I hvilke situationer er det for de enkelte omstruktureringsmodeller mest hensigtsmæssigt at 
 omstruktureringen foregår med henholdsvis uden tilladelse? 


På baggrund af ovenstående gennemgang og vurderinger, vil det i hovedkonklusionen være muligt 
at  give  en  anbefaling  til,  hvornår  det  vil  være  mest  hensigtsmæssigt  at  foretage  omstrukturering 
efter de objektive regler uden tilladelse, frem for at søge tilladelse fra SKAT. 



(8)1.2 Afgrænsning 


I nærværende afsnit angives de områder og problemstillinger, der enten ikke bliver berørt i denne 
 afhandling,  eller  som  alene  bliver  behandlet  kortfattet  således  at  fokus  holdes  på 
 hovedproblemstillingen. 


Ovenstående  problemformulering  ligger  op  til  en  behandling,  inden  for  et  bredt  skatte-  og 
 selskabsretligt  område.  Med  henblik  på  at  højne  informationsniveauet  omkring  de  centrale 
 problemstillinger i afhandlingen, er det således nødvendigt at afgrænse indholdet. 


Afhandlingen  tager  udgangspunkt  i  de  skattemæssige  aspekter  ved  en  skattefri  omstrukturering, 
 hvorfor  der  primært  vil  blive  fokuseret  på  skatteretlige  frem  for  selskabsretlige  aspekter. 


Selskabsretlige  regler  vil  derfor  alene  blive  inddraget  generelt,  og  i  mindre  omfang  som  et 
 fundament for den skatteretlige analyse. Samtidig vil afhandlingen ikke indeholde en fuldstændig 
 gennemgang  af,  hvilke  dokumenter  og  erklæringer  der  skal  udarbejdes  ved  en  given 
 omstrukturering,  da  afhandlingens  mål  ikke  er  at  give  en  fuldstædig  beskrivelse  over  praktiske 
 handlinger ved en skattefri omstrukturering. 


Afhandlingen vil udelukkende omhandle selskaber og deres forhold i relation til omstruktureringer, 
 hvorfor der ikke vil blive taget hensyn til personlige virksomheder og deres muligheder for skattefrie 
 omdannelser.  Derudover  vil  særlige  regler  for  investeringsselskaber  og  udloddende 
 investeringsforeninger ikke blive behandlet. I forlængelse heraf skal det præciseres, at  hvor der i 
 afhandlingen  benyttes  betegnelsen  selskab,  skal  dette  forstås  synonymt  med  et  kapitalselskab, 
 således at både aktieselskaber og anpartsselskaber for læsevenlighedens skyld ikke nævnes. 


Af  hensyn  til  muligheden  for  at  gå  i  dybden  med  hovedproblemstillingen,  vil  afhandlingen 
 udelukkende beskrive danske regler og nationale forhold, og vil således ikke beskæftige sig med 
 grænseoverskridende omstruktureringer. Gennemgangen omfatter således kun juridiske personer, 
 som er fuldt skattepligtige til Danmark i henhold til Selskabsskattelovens § 1. 


Der  vil  ikke  blive  inddraget  en  case  virksomhed  i  afhandlingen,  men  der  vil  blive  inddraget 
eksempler  hvor  det  findes  relevant  for  forståelsen,  af  de  til  tider  komplicerede 
omstruktureringskonstruktioner. 



(9)Da  et  af  afhandlingens  problemstillinger  er  at  beskrive,  hvorledes  lov  nr.  525  af  12.  juni  2009 
 påvirker de skattemæssige forhold omkring en omstrukturering, herunder valget om hvorvidt denne 
 skal  foretages  med  eller  uden  tilladelse,  vil  gennemgangen  af  de  forskellige 
 omstruktureringsmodeller  visse  steder  tage  udgangspunkt  i  lovgivningen  som  den  så  ud,  inden 
 vedtagelsen  loven.  De  steder  hvor  skattereformen  har  påvirket  de  daværende 
 værnsbestemmelser,  vil  ændringerne  og  konsekvenserne heraf blive  beskrevet,  ligesom  de  med 
 lov nr. 525 nyindførte værnsregler vil blive beskrevet. 


Gennemgangen af  de forskellige omstruktureringsmodeller  vil  behandle  situationer  med og uden 
 tilladelse fra SKAT, og det forudsættes i alle de i afhandlingen beskrevne eksempler, at gældende 
 krav  og  lovgivning  overholdes.  Konsekvenserne  ved,  at  en  omstrukturering  skifter  status  fra 
 skattefri til skattepligtig, vil således ikke blive behandlet, ligesom afhandlingen ikke vil komme ind 
 på  værdiansættelse  og  transferpricing  relaterede  problemstillinger,  i  forbindelse  med 
 koncerninterne omstruktureringer. 


Da  denne  afhandling  har  til  formål  at  beskrive  de  skattemæssige  konsekvenser  og  overvejelser 
 ved  henholdsvis  tilladelsessystemet  og  det  objektive  system,  vil  omstruktureringsformen  fusion 
 ikke blive behandlet. Årsagen hertil er, at det efter vedtagelsen af lov nr. 343 af 18. april 2007, ikke 
 længere er muligt at opnå tilladelse til en skattefri fusion. Der eksisterer således ikke længere  et 
 tostrenget system ved fusioner, hvorefter regelsættet kan anvendes med eller uden tilladelse. 


Love  og  lovforslag  som  er  vedtaget  eller  fremsat  efter  den  1.  marts  2011  er  ikke  behandlet. 


Endvidere vil domsafsigelser og artikler efter den nævnte dato, ikke blive inddraget i afhandlingen. 



(10)1.3 Model- og metodevalg 


Det  søges  i  afhandlingen  at  udarbejde  en  struktureret  gennemgang  og  analyse,  af  de 
 skattemæssige  konsekvenser  for  de  deltagende  selskaber  ved  skattefrie  omstruktureringer, 
 herunder  skattereformens  påvirkning  heraf,  samt  at  beskrive  fordele  og  ulemper  ved  de  enkelte 
 omstruktureringsmodeller,  der  kan  danne  grundlag  for  valget  mellem  at  foretage  den  skattefrie 
 omstrukturering med henholdsvis uden tilladelse.  


Afhandlingens første del vil derfor hovedsageligt være af deskriptiv karakter, og indeholde en kort 
 gennemgang  af  de  generelle  vilkår  og  betingelser  ved  skattefrie  omstruktureringer,  herunder  en 
 beskrivelse af de med skattereformen ændrede regler. 


Derefter  vil  afhandlingen  indeholde  en  struktureret  behandling  af  de  skatteretlige  regler  og 
 konsekvenser  ved  de  enkelte  omstruktureringsmodeller,  i  forbindelse  med  skattefrie 
 omstruktureringer  med  og  uden  tilladelse fra  SKAT.  Formålet  hermed er  at belyse  de  respektive 
 fordele  og  ulemper  ved  de  forskellige  metoder  til  skattefri  omstrukturering,  herunder  at  beskrive 
 hvilke  ændringer  skattereformen  har  medført,  og  hvorledes  disse  vil  påvirke  forholdene  omkring 
 skattefrie omstruktureringer i fremtiden, bl.a. med hensyn til valget mellem ansøgning om tilladelse 
 fra SKAT eller anvendelse af det objektive regelsæt.  


Endeligt  vil  de  generelle  og  de  mere  modelspecifikke  overvejelser,  i  relation  til  valget  mellem 
 tilladelsessystemet  og  de  objektive  regler  blive  behandlet,  ved  at  sammenkoble  de  foregående 
 afsnit.  Fokus  vil  her  være  på,  at  komme  med  retningslinjer  for,  i  hvilke  situationer  det  vil  være 
 hensigtsmæssigt at omstrukturere med henholdsvis uden tilladelse fra SKAT. 


Det er således hovedsageligt en teoretisk skattefaglig afhandling, som har til formål at munde ud i 
 en  analyse  af,  hvornår  det  er  hensigtsmæssigt  at  foretage  skattefri  omstrukturering  med 
 henholdsvis  uden  tilladelse  fra  SKAT,  samt  at  foretage  en  gennemgang  af  skattereformens 
 påvirkning heraf.  


Der  vil  i  afhandlingen  ikke  blive  udarbejdet  delkonklusioner  til  de  enkelte  kapitler,  da  brugen  af 
 delkonklusioner især efter deskriptive kapitler ofte vil have en gentagende tendens. 


I  afhandlingen  vil  de  almindelige  forkortelser  som  anvendes  i  de  forskellige  lovsamlinger  blive 
anvendt.  Det  er  specielt  i  relation  til  paragrafhenvisninger  til  de  forskellige  love,  at  forkortelser 
anvendes  i  stedet  for  lovenes  fulde  navne  af  hensyn  til  læsevenligheden.  De  i  afhandlingen 
anvendte forkortelser fremgår af afsnit 7. 



(11)1.4 Kildekritik 


Afhandlingen baseres på  indsamling  og  vurdering  af data efter  den  kvalitative  metode4,  med det 
 formål at skabe en kvalitativ sammenhæng mellem de enkelte problemer, samt en sammenfatning 
 af  den  overordnede  problemformulering.  Afhandlingen  er  udarbejdet  på  baggrund  af  relevante 
 love, bekendtgørelser,  cirkulærer,  vejledninger,  domme,  afgørelser,  artikler  samt  anden  litteratur, 
 hvor denne har kunnet bidrage til nærmere anskueliggørelse af emnet.  


Karakteren  af  dataene  er  sekundærdata5,  idet  indsamlingsmaterialet  til  brug  for  afhandlingen  er 
 materiale  udarbejdet  eller  skrevet  af  andre,  f.eks.  myndigheder,  professorer,  advokater, 
 skattekonsulenter, skatterevisorer, revisorer og lignende. Det er opfattelsen, at kilderne er af både 
 objektiv og subjektiv karakter, men generelt må de anses som værende pålidelige. 


Ved  at  anvende  artikler  som  kilde  risikeres  den  svaghed,  at  artiklerne  kan  bære  præg  af 
 forfatternes  egne  holdninger  og  overbevisning  samtidig  med  at  det  ikke  er  særskilt  anerkendt  af 
 fagkyndige. Denne risiko er forsøgt afdækket ved at anvende flere af hinanden uafhængige kilder, 
 og ved samtidig at have en kritisk holdning til det skrevne. 


1.5 Målgruppe 


Den umiddelbare målgruppe af denne afhandling er vejleder og censor på CMA studiet.  


Derudover  henvender  afhandlingen  sig  til  skatterådgivere,  herunder  revisorer  samt 
 virksomhedsledere  og  selskabsdeltagere,  der  ønsker  et  nærmere  kendskab  til  reglerne, 
 alternativerne og konsekvenserne i forbindelse med gennemførsel af en skattefri omstrukturering, 
 både med og uden tilladelse fra SKAT. Det forventes at denne personkreds kan finde afhandlingen 
 behjælpelig  med  problemstillinger  og  overvejelser  inden,  under  og  efter  gennemførelsen  af 
 skattefrie omstruktureringer. 


Læserne forventes at have et grundlæggende kendskab til den danske skattelovgivning, og være 
 bekendt med fagtermer, for at få fuldt udbytte af denne afhandling. 


      


4 Den skinbarlige virkelighed s. 40, Ib Andersen, 1. udgave 1997 


5 Den skinbarlige virkelighed s. 190, Ib Andersen, 1. udgave 1997 



(12)2. Omstrukturering 


I dette afsnit behandles de selskabs- og skatteretlige regler vedrørende aktieombytning, tilførsel af 
 aktiver og spaltning med særlig fokus på de skatteretlige aspekter. Gennemgangen skal klarlægge 
 det skatteretlige fundament, og dermed danne grundlag for den videre analyse i afhandlingen. 


2.1 Et historisk tilbageblik 


Retsgrundlaget  for  omstruktureringer  har  på  det  skatteretlige  område,  været  kendetegnet  ved 
 betydelige  ændringer  op  gennem  1980’erne  og  90’erne  og  helt  frem  til  i  dag,  hvor  flere 
 skattereformer har været med til at præge og forme reglerne på successionsområdet. 


Den første store ændring kom med indførelsen af den skattefrie virksomhedsomdannelse tilbage i 
 1983, hvormed det blev muligt at omdanne en personlig drevet virksomhed til et selskab, uden at 
 der udløstes beskatning ved omdannelsen. Efterfølgende blev aktieombytning mulig, da ABL § 13 
 blev indført i 1984. Denne paragraf er senere blevet flyttet til ABL § 36. 


  


2.1.1 Fusionsdirektivet 


Ved implementeringen af Fusionsdirektivet6 i 1992, som omhandlede fusion, spaltning, tilførsel af 
 aktiver  og  ombytning  af  aktier,  åbnedes  mulighed  for,  at  de  nævnte  omstruktureringer  kan 
 foretages mellem selskaber, uden at dette udløser skat, ved at det ene selskab succederer i det 
 andet selskabs skattemæssige stilling. 


Baggrunden for Fusionsdirektivet var, at transaktioner som fusion, spaltning, tilførsel af aktiver og 
 ombytning af aktier ikke måtte hindres af særlige begrænsninger, ulemper eller fordrejninger som 
 følge af de enkelte medlemsstaters egne skatteregler. Ønsket var at indføre konkurrencemæssige 
 neutrale skatteregler, således at selskaber i forskellige medlemsstater kunne tilpasse sig vilkårene 
 i  det  indre  marked,  øge  deres  produktivitet  og  styrke  deres  konkurrencemæssige  stilling 
 internationalt, for dermed at sikre, at det fælles marked etableredes og fungerede tilfredsstillende. 


Forinden  direktivets  implementering  i  de  enkelte  medlemsstater,  blev  grænseoverskridende 
 transaktioner  hæmmet  af  medlemsstaterne  egne  skatteregler,  der  ofte  gjorde  sådanne 
 transaktioner  mindre  fordelagtige  end  dem,  der  blev  foretaget  mellem  selskaber  i  samme 
 medlemsstat. 


      


6 Rådets Direktiv 90/434/EØF af 23. juli 1990 



(13)Formålet med direktivet var således at bringe denne forskelsbehandling til ophør, og da det ikke 
 var muligt at udvide de i medlemsstaterne gældende ordninger til at omfatte hele Fællesskabet, var 
 eneste  tilfredsstillende  løsning  en  fælles  beskatningsordning  der  skulle  sikre,  at  en  fusion,  en 
 spaltning, en tilførsel af aktiver eller en ombytning af aktier under visse betingelser ikke beskattes, 
 men  som  samtidig  tilgodeså  de  finansielle  interesser  i  den  stat,  hvor  det  indskydende  eller  det 
 erhvervede selskab var hjemmehørende. 


Som en sikkerhed mod spekulation, fik medlemsstaterne  mulighed for at kunne afslå at anvende 
 direktivet, når en fusion,  en  spaltning, en  tilførsel  af aktiver  eller en  ombytning  af  aktier havde til 
 formål at begå skattesvig eller skatteunddragelse i medlemsstaten. 


2.1.2 Nyere regulering 


Grundlaget  til  det  ”skattefri”  generationsskifte  var  lagt.  Børn  havde  nu  mulighed  for  at  overtage 
 forældrenes virksomhed ved succession og derved opnå skatteudskydelse, og forældrene slap for 
 at  blive  belastet  af  en  tung  likvid  skattebyrde,  eftersom  børnene  succederede  i  forældrenes 
 oprindelige skattemæssige position. 


Med  vedtagelsen  af  lov  nr.  343  af  18.  april  20077  blev  det  tostrengede  system,  med 
 tilladelsesinstituttet på den ene side, og det objektive regelsæt om skattefri omstrukturering uden 
 tilladelse på den anden side introduceret. Ansøgningskravet til SKAT blev således ophævet, og det 
 blev  muligt  at  foretage  spaltning,  aktieombytning  samt  tilførsel  af  aktiver  uden,  at  der  forinden 
 skulle gives tilladelse fra SKAT. Formålet med det objektive regelsæt var et lette virksomhedernes 
 adgang til skattefrie omstruktureringer, ved at ophæve kravene om tilladelse og forretningsmæssig 
 begrundelse, og i stedet erstatte dem med objektive kriterier for transaktionernes skattefrihed. 


Seneste skattereform har, med ønsket om at harmonisere selskabers aktie- og udbyttebeskatning 
 mv., medført det indledningsvist nævnte lovforslag L 202. Lovforslaget har resulteret i lov nr. 525 af 
 12.  juni  2009,  der  bl.a.  betyder  at  der  fra  indkomståret  2010  ikke  længere  er  begrænsninger  for 
 hvor  meget  der  kan  udloddes  fra  de  omstrukturerede  selskaber,  men  i  stedet  er  indført  et 


”ejertidskrav” der skal sikre at reglerne ikke anvendes med henblik på at undgå avancebeskatning. 


Fællesnævneren  for  de  ovenfor  anførte  lovændringer  på  successionsområdet,  har  været  ønsket 
 om at øge erhvervslivets levedygtighed ved at skabe mulighed for lempeligere overdragelsesvilkår, 
 i relation til udløsning af latent skat ved overdragelse af erhvervsvirksomheder. 


      


7 På baggrund af lovforslag L 110 A 



(14)2.2 Skattefri omstrukturering generelt 


Selskaber  vil  ofte  have  behov  for  at  ændre  sin  oprindelige  valgte  juridiske  struktur,  bl.a.  i 
 forbindelse  med  indgåelse  af  nye  samarbejdsaftaler,  opkøb  af  virksomheder  eller  opdeling  af 
 virksomheden i flere enheder af risikobegrundede årsager. Virksomhederne har derfor brug for en 
 lovgivning,  der  giver  adgang  til  en  fleksibel  virksomhedsstruktur,  uden  at  det  udløser  unødige 
 skatter.  Det  er  således  vigtigt,  at  skattereglerne  ikke  står  i  vejen  for  oprettelsen  af 
 hensigtsmæssige virksomhedsstrukturer eller hensigtsmæssige ændringer af sådanne. 


I  den  forbindelse  er  det  vigtigt  at  holde  sig  for  øje,  at  omstrukturering  af  virksomheder  som 
 hovedregel  ikke  er  drevet  af  skattemæssige  overvejelser,  men  oftest  af  forretningsmæssige  og 
 strategiske  overvejelser.  Med  andre  ord  skal  omstrukturering  være  målet  og  skatteudskydelse 
 midlet. 


Skattefrie omstruktureringer kan foretages med eller uden tilladelse fra SKAT, og der er ikke noget 
 til  hinder  for,  at  der  gennemføres  en  omstrukturering  efter  det  objektiviserede  system  uden 
 tilladelse, såfremt der er givet afslag på at gennemføre omstruktureringen efter tilladelsessystemet.  


På  samme  måde  kan  der  anmodes  om  tilladelse  til  skattefri  omstrukturering  efter,  at  denne  er 
 gennemført efter det objektiviserede system. Hermed opnår selskabet, såfremt tilladelse opnås, at 
 undgå de værnsregler som en objektiveret omstrukturering medfører. De nærmere bestemmelser 
 omkring  værnsregler  mv.  vil  blive  gennemgået  i  nedenstående  afsnit,  hvor  reglerne  i  det 
 tostrengede  system  blive  gennemgået,  hvorefter  de  enkelte  omstruktureringsmodeller,  med  og 
 uden tilladelse, vil blive gennemgået i efterfølgende afsnit. 


2.2.1 Skattefri omstrukturering med tilladelse 


En  tilladelse  til  at  foretage  en  skattefri  aktieombytning,  spaltning  eller  tilførsel  af  aktiver  efter 
 reglerne  i  henholdsvis  ABL  og  FUL8,  kræver  indsendelse  af  ansøgning  herom  til  SKAT. 


Ansøgningen  skal  indeholde  oplysning  om  de  økonomiske  betragtninger  og  forretningsmæssige 
 formål, der ligger til grund for omstruktureringen, da formålet med omstruktureringen skal opfylde 
 nogle  subjektive  betingelser,  hvorfor  der  i  hvert  enkelt  tilfælde  kræves  ansøgning  og  konkret 
 stillingstagen til denne af SKAT. 


I  forbindelse  med  SKAT’s  vurdering  af,  om  tilladelse  til  skattefrie  omstruktureringer  kan  gives  på 
 baggrund af ansøgers anmodning herom, skal SKAT bl.a. tage stilling til, om hovedformålet eller et 
 af  hovedformålene  med  omstruktureringen  er,  at  opnå  skatteunddragelse  eller  skatteundgåelse. 


      


8 Aktieombytning jf. ABL § 36, spaltning jf. FUL § 15a og tilførsel af aktiver jf. FUL § 15c 



(15)Denne procedure kan virke paradoksal, da selve idegrundlaget bag indførelsen af muligheden for 
 skattefrie  omstruktureringer  netop  er  skatteudskydelse.  Det  kan  i  den  forbindelse  diskuteres,  om 
 regelsættet er selvmodsigende, idet reglerne er skabt for at tilbyde virksomhederne de fordele der 
 ligger i en skatteudskydelse, men tilladelse til at anvende reglerne gives ikke, hvis formålet alene 
 er  af  skattemæssig  karakter.  Dette  forhold  vil  dog  ikke  blive  behandlet  nærmere  i  denne 
 afhandling. 


Hjemlen til at nægte tilladelse til omstruktureringer, der er drevet af skattemæssige motiver findes i 
 EU´s fusionsdirektiv9, hvoraf det fremgår at medlemsstaten, her Danmark, kan nægte at anvende 
 visse  af  de  afsnit  i  fusionsdirektivet,  som  giver  selskaber  adgang  til  at  foretage  skattefrie 
 omstruktureringer.  Denne  subjektive  betingelse  fremgår  ligeledes  af  Ligningsvejledningen10  med 
 henvisning til fusionsdirektivet. 


Til vurdering af, hvorvidt motivet til omstruktureringen er skatteunddragelse eller skatteundgåelse, 
 er  der  i  fusionsdirektivet  indarbejdet  en  formodningsregel,  som  ligeledes  er  indarbejdet  i 
 Ligningsvejledningen11. Formodningsreglen betyder, at medlemsstaterne kun kan operere med en 
 formodning  for,  at  skatteundgåelse  er  hovedformålet,  eller  et  af  hovedformålene,  med  en 
 selskabsmæssig  omstrukturering,  såfremt  transaktionerne  ikke  er  foretaget  ud  fra  forsvarlige 
 økonomiske  betragtninger12.  I  daglig  tale  anvendes  ofte  udtrykket,  at  en  ansøgning  skal  være 


”forretningsmæssigt begrundet”, hvilket dækker over formodningsreglen. 


Ansøgningen  til  SKAT bør,  ud  over  ovenstående  forretningsmæssige  begrundelse,  indeholde  en 
 beskrivelse af de enkelte forhold i omstruktureringen, og være vedlagt specifikke oplysninger der 
 underbygger disse forhold. Ansøgningen kan bl.a. indeholde følgende: 


  En beskrivelse af aktiviteterne i de deltagende selskaber 


  En  beskrivelse  af  selskabskapitalen,  med  angivelse  af  anskaffelsessummer  og 
 anskaffelsestidspunkter for de enkelte selskabsdeltagere 


  En fyldestgørende beskrivelse af, hvad der ønskes omfattet af omstruktureringen 


  En  beskrivelse  af  vederlaget  for  omstruktureringen,  herunder  om  der  eventuelt  skal 
 udbetales en kontant udligningssum ved aktieombytninger og spaltninger 


  Dokumentation for overholdelse af grenkravet ved tilførsel af aktiver og grenspaltninger 
       


9 Fusionsdirektiv 90/434/EØF artikel 11 


10 Jf. LV S.G.18.5.2 – Subjektive betingelser 


11 Jf. LV S.D.2.7.4 og S.G.18.5.2. 


12 På baggrund af EF-Domstolens dom af 17. juli 1997 i Leur-Bloem sagen (SU 1997, 257) 



(16)  En beskrivelse af eventuelle planer for, eller foreliggende aftaler om fremtidige ændringer i 
 ejerstrukturen 


  Seneste årsregnskab for de deltagende selskaber 


  En  opgørelse  over  aktiver  og  forpligtelser  for  de  deltagende  selskaber  på 
 omstruktureringsdatoen, samt eventuelle værdimæssige reguleringer 


  En åbnings- eller overtagelsesbalance for det eller de modtagende selskaber med udkast til 
 vurderingsberetninger 


På baggrund af de med ansøgningen medsendte oplysninger, foretager SKAT således en konkret 
 vurdering  af  de  individuelle  omstændigheder,  overvejelser  og  planer,  som  ansøger  har  givet 
 oplysning  om.  Jo  flere  oplysninger  SKAT  modtager  i  forbindelse  med  ansøgningen,  jo  bedre  er 
 muligheden for at vurdere, hvorvidt omstruktureringen har reelle forretningsmæssige begrundelser, 
 og hvorvidt omstruktureringen har ”uhensigtsmæssige” skattemæssige konsekvenser, samt i givet 
 fald hvilke yderligere betingelser der skal stilles som vilkår for en eventuel tilladelse.  


2.2.1.1 Krav om forretningsmæssig begrundelse 


Det  forretningsmæssige  motiv  til  den  skattefrie  omstrukturering  skal  være  konkret  begrundet  og 
 underbygget. Der gives således ikke tilladelse til omstruktureringen, såfremt parterne ikke i rimelig 
 grad  er  i  stand  til  at  konkretisere  eller  sandsynliggøre,  at  de  påberåbte  forretningsmæssige 
 begrundelser  er  reelle. Er  dette  tilfældet,  samtidig  med  at  den  selskabsmæssige omstrukturering 
 faktisk  har  skattemæssige  fordele,  antages  det  af  SKAT13,  at  sidstnævnte  hensyn  har  været 
 hovedformålet eller et af hovedformålene bag ønsket om omstruktureringen, og ansøgningen om 
 tilladelse afslås.  


Ligeledes afslås ansøgninger, på trods af konkrete forretningsmæssige begrundelser, såfremt de 
 ønskede  dispositioner  ikke  reelt  bidrager  til  at  opnå  de  mål  og  planer,  som  ansøger  har  anført  i 
 ansøgningen.  Det  skal  sandsynliggøres,  at  transaktionerne  reelt  er  begrundet  i  den  angivne 
 forretningsmæssige begrundelse14. 


At skatteunddragelse eller skatteundgåelse ikke er hovedformålet, eller et af hovedformålene med 
 omstruktureringen, kan sandsynliggøres på flere måder. De forretningsmæssige begrundelser kan 
 f.eks. være, at omstruktureringen er et led i en etablering af et fusionslignende samarbejde mellem 
 uafhængige  virksomheder,  eller  at  etablering  af  en  koncernstruktur  er  hensigtsmæssig  og 
 væsentlig  for  den  pågældende  virksomhed  af  drifts-  eller  likviditetsmæssige  årsager.  Sådanne 
       


13 Jf. LV S.G.18.5.2 – Skatteunddragelse og - undgåelse 


14 Jf. SKM2005.167.ØLR og SKM2007.807.DEP 



(17)begrundelser  skal  dog  i  givet  fald  begrundes  yderligere,  og  det  er  således  ikke  tilstrækkeligt,  at 
 parterne  blot  påberåber  sig  generelle  hensyn,  der  i  praksis  er  anerkendt  som  gyldige 
 forretningsmæssige hensyn. 


Såfremt deltagerne i omstruktureringen ikke efterfølgende efterlever de konkrete begrundelser, der 
 har  ligget  til  grund  for  SKAT’s  tilladelse  i  forbindelse  med  ansøgningen  til  den  skattefrie 
 omstrukturering, kan SKAT anse omstruktureringen for skattepligtig med tilbagevirkende kraft. 


2.2.1.2 Eventuelle vilkår ved tilladelse 


I forbindelse med meddelelse om tilladelse til en skattefri omstrukturering, har SKAT mulighed for 
 at stille særlige vilkår15 til de deltagende selskaber, i relation til efterfølgende dispositioner. F.eks. 


er der historisk, i de fleste tilladelser til skattefri aktieombytning, blevet stillet vilkår om, at der skal 
 gives meddelelse til SKAT, såfremt der indenfor de første 3 år efter ombytningens gennemførelse 
 sker væsentlige ændringer i de forhold, der ligger til grund for tilladelsen. I vilkåret ligger implicit, at 
 en anmeldelse kan medføre bortfald af den tidligere meddelte tilladelse, således at de oprindelige 
 aktionærer bliver afståelsesbeskattet af de ombyttede aktier16.  


Vilkår kan også blive stillet mere specifikt, således at de rettes direkte mod et særligt forhold. Der 
 kan  f.eks.  blive  stillet  særlige  vilkår  vedrørende  ændringer  i  koncernstrukturen  for  de  i 
 omstruktureringen  deltagende  selskaber.  I  praksis  er  der  hidtil  ofte  blevet  stillet  et  3  års 
 ejertidsvilkår, eller vilkår der relaterer sig til fordelingen af aktiver og passiver ved en grenspaltning 
 eller tilførsel af aktiver. 


Motivet  til  den  hidtidige  praksis  omkring  det  ovenfor  nævnte  3  års  ejertidsvilkår,  har  haft  sit 
 udgangspunkt  i  den  gamle  ABL §  8,  stk.  1, hvoraf  det fremgik,  at  selskaber  var  skattepligtige  af 
 aktieavancer ved afståelse af aktier med en ejertid under 3 år. Selskabsaktionærer kunne således, 
 ved at foretage en omstrukturering der hviler på successionsprincippet, undgå at blive omfattet af 
 denne  bestemmelse  på  omstruktureringstidspunktet.  Som  følge  heraf,  var  det  nødvendigt  med 
 nogle subjektive vilkår ved tilladelsen til den skattefrie omstrukturering, for at undgå at formålet har 
 karakter af skatteundgåelse eller skatteunddragelse.  


Overtræder  de  i  omstruktureringen  deltagende  selskaber  efterfølgende  de  vilkår  der  er  stillet  af 
 SKAT,  vil  det  som  udgangspunkt  betyde  at  tilladelsen  tilbagekaldes,  og  den  foretagne 
 omstrukturering  bliver  skattepligtig  med  tilbagevirkende  kraft.  Såfremt  omstruktureringen  er 
       


15 Jf. ABL § 36, stk. 1, 4. pkt., FUL § 15 a, stk. 1, 3. pkt., FUL § 15 c, stk. 1, 3. pkt. 


16 Jf. LV S.G.18.7 – Anmeldelse af ændrede vilkår 



(18)gennemført  i  et  indkomstår,  for  hvilket  der  allerede  er  indberettet  selvangivelse,  vil  der  blive 
 foretaget en genoptagelse af skatteansættelsen for det pågældende indkomstår. Konsekvensen af 
 den tilbagetrukne tilladelse er, at aktionærerne der er blevet begunstiget af successionsreglerne i 
 omstruktureringen,  bliver  afståelsesbeskattet  på  ombytningstidspunktet  til  de  på  daværende 
 tidspunkt  aktuelle  handelsværdier.  Konsekvenserne  ved  at  overtræde  de  særlige  vilkår,  der  kan 
 blive stillet fra SKAT’s side, kan således være ganske omfattende.  


Fastsættelse af særlige vilkår ved tilladelse til skattefrie omstruktureringer, skal dog altid ske efter 
 en konkret vurdering fra SKAT. Der er endnu ikke i praksis taget stilling til eventuelle ændringer i 
 vilkårsstillelse, som følge af harmoniseringen af selskabers aktie- og udbyttebeskatning mv., jf. lov 
 nr. 525 af 12. juni 200917. 


2.2.1.3 Muligheder ved afslag på ansøgning om tilladelse 


Såfremt SKAT giver afslag på ansøgning om tilladelse til skattefri omstrukturering, har ansøgeren 
 følgende alternativer: 


  Ansøger kan påklage afgørelsen til Landsskatteretten18


  Ansøger  kan  vælge  at  fremsende  ny  ansøgning  om  tilladelse  der  indeholder  yderligere 
 oplysninger, bl.a. omkring den forretningsmæssige begrundelse19


  Ansøger  kan  undersøge  mulighederne  for  at  gennemføre  den  skattefrie  omstrukturering 
 uden tilladelse fra SKAT, og vælge denne løsning i stedet20


  Ansøger kan vælge at gennemføre omstruktureringen skattepligtigt 


Alternativet  til  ovenstående  muligheder  er  naturligvis,  at  det  besluttes  ikke  at  gennemføre  den 
 ønskede omstrukturering. 


      


17 Jf. LV S.G.18.7 – Anmeldelse af ændrede vilkår 


18 Jf. Skatteforvaltningsloven § 11, stk. 1 


19  Jf.  afgørelse  fra  Ligningsrådet,  TfS  1998,  536  LR,  hvor  fornyet  ansøgning  om  skattefri  omstrukturering 
 medførte, at ansøger fik tilladelse med vilkår 


20 Jf. afsnit 2.2.2 Skattefri omstrukturering uden tilladelse fra SKAT 



(19)2.2.2 Skattefri omstrukturering uden tilladelse 


Som tidligere nævnt blev der med lov nr. 343 af 18. april 2007 indført et sæt objektive regler i bl.a. 


FUL  og  ABL,  således  at  det  blev  muligt,  i  visse  tilfælde,  at  foretage  skattefrie  omstruktureringer 
 uden  tilladelse  fra  SKAT.  De  objektive  regler,  der  er  gældende  for  omstruktureringer  hvor 
 henholdsvis  aktieombytningstidspunktet,  spaltningsdatoen  eller  tilførselsdatoen  er  den  1.  januar 
 2007 eller senere, fungerer sideløbende med ovenstående regler om skattefri omstrukturering med 
 tilladelse. Fra denne dato var det tostrengede system, med tilladelsesinstituttet på den ene side, og 
 det  objektive  regelsæt  om  skattefri  omstrukturering  uden  tilladelse  på  den  anden  side,  således 
 født. 


2.2.2.1 Formålet med de objektive regler 


Det  grundlægende  formål  med  indførelsen  af  de  objektive  regler  var  ifølge  bemærkninger  til 
 lovforslaget21, at en objektivering af reglerne om skattefri omstrukturering skulle give selskaber og 
 koncerner  en  mere  enkel  adgang  til  at  omstrukturere  skattefrit.  Dette  uddybes  ved,  at  det  i 
 bemærkningerne  angives,  at  virksomhederne  ville  kunne  spare  administration  og  ressourcer, 
 samtidig med at der er lettere og hurtigere adgang til at foretage en tilpasning af koncernstrukturen 
 da reglerne betyder, at det for mange virksomheder ikke er nødvendigt at søge SKAT om tilladelse 
 til en skattefri omstrukturering. 


Anvendelse  af  de  nye  regler  om  skattefri  omstrukturering  uden  tilladelse,  kræver  opfyldelse  af 
 visse objektive betingelser, der vil blive behandlet særskilt i de efterfølgende gennemgange af de 
 enkelte  omstruktureringsmodeller.  Såfremt  disse  betingelser  ikke  kan  opfyldes,  kan  en  skattefri 
 omstrukturering  udelukkende  gennemføres  ved  opnåelse  af  tilladelse  fra  SKAT  jf.  ovenstående 
 afsnit. Derimod vil påtænkte omstruktureringer ikke længere være afhængige af, at have en gyldig 
 forretningsmæssig  begrundelse,  da  reglerne  om  skattefri  omstrukturering  uden  tilladelse  netop 
 baserer  sig  på  objektive  betingelser.  Som  nævnt  i  forrige  afsnit  omkring  skattefrie 
 omstruktureringer  med  tilladelse  fra  SKAT,  er  netop  den  forretningsmæssige  begrundelse  et 
 centralt punkt i ansøgning om tilladelse til skattefrie omstruktureringer. Lov nr. 343 af 18. april 2007 
 har  således  betydet  udvidede  muligheder  for  omstrukturering  i  de  situationer,  hvor  der  ikke  kan 
 opnås tilladelse fra SKAT på grund af manglende forretningsmæssig begrundelse. 


      


21 Bemærkninger til lovforslag 110, der senere er opdelt i 110 A og 110 B 



(20)2.2.2.2 Værnsregler 


Ved  gennemførsel  af  skattefri  aktieombytning,  tilførsel  af  aktiver  eller  spaltning  uden  tilladelse, 
 bliver  deltagerne  i  omstruktureringen  omfattet  af  nogle  værnsregler  hvis  formål  er,  at  varetage 
 nogle  af  de  hensyn  som  SKAT  tager  stilling  til,  ved  modtagelse  af  ansøgning  om  tilladelse22. 
 Værnsreglerne  skal  således  medvirke  til  at  undgå,  at  skattefrie  omstruktureringer  uden  tilladelse 
 bruges til skatteundgåelse eller skatteunddragelse.  


Værnsreglerne der blev indført med lovforslag L 110 A omfattede bl.a. en udbyttebegrænsning der 
 betød, at skattefriheden for omstruktureringen fortabes, hvis selskabsdeltageren i en 3 års periode 
 efter  omstruktureringen  modtager  skattefrit  udbytte  af  sine  aktier  i  det  modtagende  selskab,  der 
 overstiger selskabsdeltagerens andel af det regnskabsmæssige resultat før skat og ekstraordinære 
 poster.  Derudover  indeholdte  lovforslaget  en  værnsregel  omkring  fastsættelse  af 
 anskaffelsestidspunkter på vederlagsaktier der betød, at den udskudte avancebeskatning udløses 
 ved  afhændelse  indenfor  3  år  efter  omstruktureringen.  I  nedenstående  afsnit  gives  under  de 
 forskellige  former  for  skattefri  omstrukturering  uden  tilladelse,  en  nærmere  beskrivelse  af 
 værnsreglerne med angivelse af formål og baggrund for den enkelte værnsregel. 


2.2.2.3 Lov 525 af 12. juni 2009 – Nye regler fra 2010 


Med  vedtagelsen  af  lov  nr.  525  af  12.  juni  2009  er  der  ændret  på  reglerne  om  skattefri 
 omstrukturering.  Ændringerne  er  foranlediget  af  ophævelsen  af  3  års  reglen  for  selskabers 
 skattefrie  salg  af  aktier,  samt  ophævelsen  af  1  års  reglen  for  modtagelse  af  skattefrit 
 datterselskabsudbytte.  Disse  ændringer  betyder,  at  en  række  værnsbestemmelser  i  reglerne  om 
 skattefrie  omstruktureringer  har  mistet  deres  betydning,  hvorfor  de  er  ophævet  med  virkning  fra 
 indkomståret 2010. Derudover betyder ophævelsen af 3 års reglen for selskabers skattefrie salg af 
 aktier, at selskaber kan sælge datterselskabsaktier skattefrit uanset ejertid. Dette betyder at der  i 
 en  række  tilfælde  vil  kunne  foretages  koncerninterne  omstruktureringer,  blot  ved  at  et  selskab 
 sælger aktierne i datterselskabet skattefrit til et andet koncernselskab.  


Da  det  imidlertid forsat  ikke  ønskes,  at  reglerne om  skattefri  omstrukturering  skal anvendes  til at 
 omlægge  skattepligtige  aktivitets-  og  aktiesalg  til  skattefrie  aktiesalg,  er  der  indført  et  sæt  nye 
 værnsregler. 


      


22  Jf.  Fusionsskattedirektivet  90/434/EØF,  ifølge  hvilken  en  skattefri  omstrukturering  kan  tilsidesættes, 
såfremt hovedformålet eller et af hovedformålene er skatteunddragelse eller skatteundgåelse 



(21)De objektiviserede regler om skattefri omstrukturering uden tilladelse opretholdes, men de hidtidige 
 regler23  om  skattefri  aktieombytning,  spaltning  og  tilførsel  af  aktiver  uden  tilladelse  fra  SKAT 
 ændres. Den mest markante ændring er, at de meget komplicerede regler om udbyttebegrænsning 
 ophæves og erstattes af et ejertidskrav. 


Således  er  der  fra  indkomståret  2010  ikke  længere  begrænsninger  for,  hvor  meget  der  kan 
 udloddes  skattefrit  fra  de  deltagende  selskaber  efter  omstruktureringen.  I  stedet  indføres  et 


"ejertidskrav",  hvorefter  skattefriheden  ved omstruktureringen er  betinget  af,  at  vederlagsaktierne 
 ikke afstås i en periode på 3 år efter vedtagelsen af omstruktureringen. Der er dog inden for 3 års 
 perioden mulighed for efterfølgende at foretage skattefrie omstruktureringer, såfremt der ikke sker 
 vederlæggelse  med  andet  end  aktier.  I  så  fald  fortsætter  det  oprindelige  ejertidskrav  i  den 
 resterende løbetid, samtidig med at den nye omstrukturering, alt afhængig af omstændighederne, 
 medføre et nyt ejertidskrav.  


Hvis aktierne afstås inden for 3 år efter omstruktureringstidspunktet, og det ikke sker som led i en 
 efterfølgende  skattefri  omstrukturering,  hvor  der  ikke  sker  vederlæggelse  med  andet  end  aktier, 
 bliver  den  oprindelige  omstrukturering  skattepligtig,  og  der  skal  eventuelt  ske  genoptagelse  af 
 skatteansættelsen for tidligere år. 


Ejertidskravet gælder også for omstruktureringer uden tilladelse, der gennemføres før indkomståret 
 2010, hvis  vedtagelsen  af omstruktureringen  sker  den  22.  april  2009  eller  senere.  Begrundelsen 
 herfor er efter bemærkningerne, at der ellers ville være mulighed for at sælge aktier modtaget ved 
 en  skattefri  omstrukturering  efter  kort  tid  uden  skattemæssige  konsekvenser.  I  bemærkningerne 
 nævnes udtrykkeligt, at når de nye regler træder i kraft i indkomståret 2010, vil aktier modtaget ved 
 skattefrie omstruktureringer uden tilladelse efter de nugældende regler24, som er vedtaget før den 
 22.  april  2009,  hverken  være  omfattet  af  udlodningsbegrænsning  eller  af  ejertidskrav.  Denne 
 bemærkelsesværdige  ændring  medfører  således,  at  selskaber,  der  har  gennemført  skattefrie 
 omstruktureringer uden tilladelse forud for den 22. april 2009, er fritaget for alle restriktioner med 
 hensyn til udbytteudlodninger, salg m.v. fra og med indkomståret 2010. 


Ud over ovennævnte ændringer i værnsregler vedrørende udbyttebegrænsning og ejertidskrav, har 
 skattereformen,  og  ønsket  om  at  harmonisere  selskabers  aktie-  og  udbyttebeskatning  der 
 foranledigede  lov  nr.  525  af  12.  juni  2009,  endvidere  medført  en  introduktion  af  begreberne 
 porteføljeaktier, datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier. Med disse begreber er der indført 
       


23 Lov nr. 343 af 18. april 2007 – vedtaget på baggrund af lovforslag L 110 A 


24 L 110 A – Lov nr. 343 af 18. april 2007 



(22)en  særlig  regel  om  beskatning  i  tilfælde  af,  at  en  skattefri  omstrukturering  medfører  statusskifte. 


Hermed  menes  overgang  fra  porteføljeaktier  til  datterselskabsaktier/koncernselskabsaktier  eller 
 omvendt.  


Det  nye  holdingkrav  vil  blive  uddybet  i  nedenstående  afsnit,  hvorefter  kravet  kun  kort  vil  blive 
 berørt under gennemgangen af de enkelte omstruktureringsmodeller. 


2.2.2.4 Holdingkravet 


Som nævnt indledningsvist er en af de mest markante ændringer som skattereformen har medført, 
 at  de  komplicerede  regler  om  udbyttebegrænsning  er  ophævet,  og  i  stedet  erstattet  af  et 
 ejertidskrav.  Ejertidskravet,  eller  holdingkravet  som  det  også  betegnes,  gælder  for  skattefri 
 aktieombytning, skattefri tilførsel af aktiver og skattefri spaltning uden tilladelse.  


Holdingkravet  er  næsten  enslydende  for  aktieombytninger  og  tilførsel  af  aktiver.  Ved  skattefrie 
 aktieombytninger  uden  tilladelse  er  det  således,  som  udgangspunkt,  en  betingelse  for 
 skattefriheden,  at  det  erhvervende  selskab  ikke  afstår  aktierne  i  det  erhvervede  selskab  i  en 
 periode på 3 år efter ombytningstidspunktet jf. ABL § 36, stk. 6, 3. pkt. Med ombytningstidspunktet 
 menes  den  dato,  hvor  aktieombytningen  endeligt  vedtages  i  det  erhvervende  selskab. 


Ejertidskravet  løber  dermed  fra  dette  tidspunkt.  Det  gælder  også,  hvor  der  er  tale  om  en 
 masseombytning,  og  hvor  der  er  fastsat  en  længere  ombytningsperiode,  inden  for  hvilken  de 
 enkelte  aktionærer  i  det  erhvervede  selskab  individuelt  kan  vælge  at  acceptere 
 ombytningstilbuddet.  


Tilsvarende gælder det ved skattefri tilførsel af aktiver uden tilladelse, at skattefriheden er betinget 
 af, at det indskydende selskab ikke afstår aktierne i det modtagende selskab i en periode på 3 år 
 efter  vedtagelsen  af  tilførslen  jf.  FUL  §  15  c,  stk.  1,  5.  pkt.  Tilførselstidspunktet  er  det  tidspunkt, 
 hvor transaktionen gennemføres, dvs. stiftelsestidspunktet eller kapitaludvidelsestidspunktet. Dette 
 gælder også, selv om transaktionen principielt kan tillægges tilbagevirkende kraft.  


Holdingkravet  ved  skattefrie  spaltninger  uden  tilladelse fremgår  af  FUL  § 15  a,  stk.  1, 5.  pkt.  og 
adskiller  sig  en  smule  fra  de  holdingkrav,  der  stilles  ved  skattefri  aktieombytning  og  skattefri 
tilførsel af aktiver. Holdingkravet gælder nemlig kun for selskabsaktionærer, der efter spaltningen 
ejer  mindst  10  %  af  kapitalen  i  et  af  de  deltagende  selskaber.  Sådanne  selskabsaktionærer  må 
ikke  afstå  aktier  i  det  eller  de  pågældende  selskaber  i  en  periode  på  3  år  efter  vedtagelsen  af 
spaltningen.  



(23)Modsat  de  foregående  omstruktureringsmodeller,  aktieombytning  og  tilførsel  af  aktiver,  kan  der 
 ved spaltninger være fysiske personer involveret, f.eks. i tilfælde hvor det spaltede selskab ejes af 
 både et  selskab  og en fysisk  person.  Fysiske  personer er  ikke underlagt holdingkravet, da disse 
 avancebeskattes  efter  de  almindelige  regler  i  ABL.  Lader  en  fysisk  person  sit  selskab  spalte 
 skattefrit,  kan  personen  efterfølgende  sælge  aktierne  i  de  deltagende  selskaber,  uden  at 
 spaltningen af den grund bliver skattepligtig. 


Kombinationen af holdingkrav for aktionærer der er selskaber, og intet holdingkrav for aktionærer 
 der er fysiske personer, giver anledning til forsigtighed ved efterfølgende dispositioner i forbindelse 
 med  spaltninger,  hvor  det  indskydende/ophørende  selskabs  aktionærer  er  både  selskaber  og 
 fysiske  personer.  Dette  skyldes,  at  selskabsaktionærens  efterfølgende  salg  af  aktier  omfattet  af 
 holdingkravet,  der  dermed  vil  gøre  spaltningen  skattepligtig,  ikke  kun  vil  ramme  selskabet  selv, 
 men  også  de  fysiske  personer.  Det  er  i  sådanne  situationer  derfor  vigtigt  at  de  fysiske 
 personaktionærer  sikrer  sig  mod,  at  selskabsaktionæren  ved  et  salg  fremprovokerer  at 
 skattefriheden for spaltningen fortabes. 


Fælles for disse omstruktureringsformer  er,  at såfremt  der  inden for 3  år efter  omstruktureringen 
 sælges aktier omfattet af holdingkravet, bliver omstruktureringen skattepligtig. SKAT skal senest 1 
 måned efter salget have oplysning om et eventuelt salg af aktierne25. 


2.2.2.4.1 Efterfølgende skattefrie omstruktureringer 


Som  nævnt  ovenfor  et  det  kun,  som  udgangspunkt,  en  betingelse for  skattefriheden,  at  der  ikke 
 sker afståelse af aktier omfattet af holdingkravet i en periode på 3 år efter omstruktureringen. Dette 
 skyldes at der, med henblik på at respektere den dynamiske virkelighed, er en række undtagelser 
 til holdingkravet.  


For  aktieombytningers  vedkommende  er  det  således  muligt,  efterfølgende  at  foretage  skattefrie 
 omstruktureringer  af  det  erhvervende  eller  erhvervede  selskab  uanset  holdingkravet  i  ABL  §  36, 
 stk. 6, 3. pkt. Ifølge ABL § 36, stk. 6, 4. pkt., kan aktier i det erhvervede selskab i treårsperioden 
 afstås  i  forbindelse  med  en  skattefri  omstrukturering  (spaltning,  tilførsel  af  aktiver,  fusion  eller 
 yderligere  ombytning)  af  det  erhvervende  eller  det  erhvervede  selskab,  hvis  der  ved  denne 
 efterfølgende  omstrukturering  ikke  sker  vederlæggelse  med  andet  end  aktier.  Det  erhvervende 
 selskab vil således ikke i relation til betingelsen i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt., blive anset for at have 
 afstået aktierne i det erhvervede selskab, hvis for eksempel: 


      


25 Jf. ABL § 36, stk. 7, 2. pkt. ved aktieombytning, FUL § 15 c, stk. 7, 2. pkt. ved tilførsel af aktiver og FUL § 
15 a, stk. 7, 2. pkt. ved spaltning 



(24)1)  det erhvervende selskab efterfølgende ved en ny skattefri aktieombytning ombytter aktierne 
 i det erhvervede selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab, 


2)  det  erhvervende  selskab  efterfølgende  spaltes  skattefrit,  og  aktierne  i  det  erhvervede 
 selskab overdrages til et eller flere af de modtagende selskaber, 


3)  det erhvervede selskab efterfølgende spaltes skattefrit, eller 


4)  det erhvervende eller det erhvervede selskab efterfølgende indgår i en skattefri fusion 


I  sådanne  tilfælde,  hvor  der  efter  en  skattefri  aktieombytning  uden  tilladelse  gennemføres  en 
 skattefri  omstrukturering,  vil  holdingkravet  vedrørende  aktieombytningen  i  sin  restløbetid  blive 
 videreført  og  finde  anvendelse  på  selskabsdeltageren,  henholdsvis  det  eller  de  deltagende 
 selskaber  i den efterfølgende omstrukturering  jf. ABL  § 36,  stk. 6, 4. og  5.  pkt.  Dette  betyder,  at 
 aktierne  i  et  selskab  efter  omstændighederne  både  kan  være  omfattet  af  et  holdingkrav 
 vedrørende  den  forudgående  aktieombytning,  og  af  et  nyt  holdingkrav  vedrørende  den 
 efterfølgende skattefrie omstrukturering 


Såfremt  sådanne  aktier  sælges  inden  udløbet  af  restløbetiden  af  holdingkravet  vedrørende  den 
 forudgående aktieombytning, vil både aktieombytningen og den efterfølgende omstrukturering blive 
 skattepligtige.  Hvis  aktierne  derimod  sælges  efter  udløbet  af  restløbetiden  af  holdingkravet 
 vedrørende den forudgående aktieombytning, men inden udløbet af holdingkravet vedrørende den 
 efterfølgende  skattefrie  omstrukturering,  vil  det  kun  være  den  efterfølgende  omstrukturering  der 
 bliver skattepligtig. 


Formålet med denne videreførelse af holdingkravet til efterfølgende omstruktureringer er at sikre, 
 at  betingelsen  i  ABL  §  36,  stk.  6,  3.  pkt.,  ikke  kan  omgås  ved  at  gennemføre  flere  skattefrie 
 omstruktureringer i forlængelse af hinanden med det formål at omgå en avancebeskatning. 


Tilsvarende bestemmelser er indsat i FUL § 15 c, stk. 1, 6. og 7. pkt. vedrørende tilførsel af aktiver 
 og i FUL § 15 a, stk. 1, 6. og 7. pkt. vedrørende spaltning. 


2.2.2.4.2 Reparation 


Skulle  det  alligevel  ske,  at  det  erhvervende  henholdsvis  det  indskydende  eller  fortsættende 
 selskab, alligevel afstår vederlagsaktier inden for 3 år efter  omstruktureringen, og dette ikke sker 
 som  et  led  i  en  efterfølgende  skattefri  omstrukturering,  bliver  omstruktureringen  skattepligtig,  og 
 vederlagsaktierne  vil  blive  anset  for  afstået  til  tredjemand  på  ombytningstidspunktet  henholdsvis 
 tilførselstidspunktet  eller  spaltningstidspunktet.  Aktionærerne  kan  dog  undgå  dette,  ved 
 efterfølgende at ansøge om tilladelse hos SKAT til den foretagne omstrukturering. 


  



(25)Hvis  skattefriheden  herefter  skal  opretholdes,  vil  det  dermed  skulle  sandsynliggøres  over  for 
 SKAT,  at  omstruktureringen  og  den  efterfølgende  afståelse  af  vederlagsaktierne  er 
 forretningsmæssigt begrundet26. Afgørelsen heraf vil bero på en samlet konkret vurdering. 


2.2.2.4.3 Statusskifte 


Som  tidligere  nævnt  har  skattereformen  medført  en  introduktion  af  begreberne  porteføljeaktier, 
 datterselskabsaktier  og  koncernselskabsaktier27.  Med  disse  begreber  er  der  indført  en  ny 
 bestemmelse  om  beskatning  i  tilfælde  af,  at  en  skattefri  omstrukturering  medfører  skift  i 
 skattemæssig  status.  Hermed  menes  overgang  fra  porteføljeaktier  til  datterselskabs-  eller 
 koncernselskabsaktier eller omvendt. 


Den ny bestemmelse er indsat i ABL § 33 A, og det følger heraf, at aktier der skifter skattemæssig 
 status,  skal  anses  for  afstået  og  anskaffet  igen  på  tidspunktet  for  skiftet  af  den  skattemæssige 
 status, til handelsværdien på dette tidspunkt. Ved statusskift fra porteføljeaktier til datterselskabs- 
 eller  koncernselskabsaktier  anses  de  hidtidige  porteføljeaktier  for  afstået  til  handelsværdien  på 
 tidspunktet  for  skift  af  skattemæssig  status.  Omvendt  vil  statusskifte  fra  datterselskabs-  eller 
 koncernselskabsaktier  til  porteføljeaktier  betyde,  at  de  hidtidige  datterselskabs-  eller 
 koncernselskabsaktier vil blive anset for afstået skattefrit28, og de pågældende aktier vil samtidig få 
 tillagt  en  ny  anskaffelsessum  i  form  af  handelsværdien  på  tidspunktet  for  skift  af  skattemæssig 
 status.  


I de tilfælde, hvor en skattefri aktieombytning er gennemført uden tilladelse, og hvor de aktier der 
 er underlagt holdingkravet, efterfølgende skifter skattemæssig status, vil aktierne ikke i relation til 
 holdingkravet  i  ABL  §  36,  stk.  6,  3. pkt.,  blive  anset for  afstået, og  aktieombytningen  vil  således 
 ikke  blive  skattepligtig  på  grund  af  statusskiftet29.  Dette  ændrer  dog  ikke  ved,  at  der  sker 
 beskatning  af  de  aktier,  der  skifter  status  fra  porteføljeaktier  til  datterselskabs-
 /koncernselskabsaktier. Tilsvarende bestemmelse gælder for tilførsel af aktiver og spaltning30. 


      


26 Se afsnit 2.2.1.1 – forretningsmæssig begrundelse 


27 Se afsnit 2.2.2.3 


28 Jf. ABL § 8 


29 Jf. bemærkningerne til L 202, § 1, nr. 48 og 49 


30 Jf. bemærkningerne til L 202, § 8, nr., 7 om spaltning og § 8, nr. 12 om tilførsel af aktiver 



(26)2.3 Skattefri aktieombytning 


Nedenfor vil de skattemæssige regler omkring skattefri aktieombytning med og uden tilladelse fra 
 SKAT blive gennemgået, ligesom der vil blive redegjort for de skattemæssige konsekvenser for de 
 involverede  parter.  Indledningsvist  vil  de  selskabsretlige  regler  vedrørende  aktieombytning  kort 
 blive behandlet, for at danne det selskabsretlige fundament for den videre analyse. 


2.3.1 Aktieombytning – selskabsretlige regler 


En aktieombytning gennemføres ved, at aktionæren eller aktionærerne i det eksisterende selskab 
 modtager aktier i det nye selskab, som bliver indskudt mellem aktionærerne og det eksisterende 
 selskab.  Aktieombytningen  kan  også  ske  til  et  eksisterende  selskab.  Aktionærerne  skal  i  så  fald 
 vederlægges med nyudstedte aktier i det eksisterende selskab eventuelt suppleret med et kontant 
 vederlag. 


Der  findes  ingen  egentlige  selskabsretlige  regler  i  Selskabsloven  der  omhandler  krav  til  en 
 aktieombytning,  som  der  eksempelvis  gør  for  spaltninger.  Der  er  dog  krav  til,  at  udstedelse  af 
 aktier  til  aktionærerne  i  det  erhvervende  selskab  følger  reglerne  i  Selskabsloven,  hvilket 
 almindeligvis  sker  via  en  kapitalforhøjelse31  eller  via  nystiftelse  af  et  selskab  ved  apportindskud, 
 som gennemgås nærmere i nedenstående afsnit omkring tilførsel af aktiver. 


En  aktieombytning  bliver  selskabsretligt anset for  indskud  af  værdier  mod  vederlag  i  aktier  samt 
 eventuelt  delvis  kontantvederlag  i  det  modtagende  selskab,  hvilket  med  andre  ord  vil  sige 
 apportindskud. Hvis der sker nystiftelse i forbindelse med ombytningen, er det ikke muligt at yde 
 kontant vederlag. 


Aktieombytning  til  et  samtidigt  stiftet  selskab  er  i  praksis  den  mest  anvendte  måde  at  oprette 
 holdingselskaber  på.  Det  der  indskydes  er  en  aktiepost,  og  såfremt  det  erhvervende  selskabs 
 nominelle kapital er mindre end værdien af det indskudte selskab, vil der for aktieselskaber skulle 
 indregnes  overkurs  ved  stiftelsen.  Der  skal foreligge  en  vurderingsberetning  ved  nystiftelse  af  et 
 selskab ved apportindskud, hvilket også er tilfældet ved apportindskud i eksisterende selskab32. 


      


31 Jf. SEL kapitel 10 


32 Jf. SEL § 36 – med mindre de indskudte aktiver er omfattet af SEL § 38 



(27)Såfremt  ombytningen  sker  til  et  eksisterende  selskab,  medfører  dette  selskabsretligt  en 
 kapitaludvidelse i det erhvervende selskab, som skal vedtages på generalforsamlingen33. Ved en 
 aktieombytning  til  et  eksisterende  selskab  er  der  tale  om  en  forhøjelse,  hvor  de  nye  aktier 
 indbetales i andre værdier end kontanter (apportindskud), hvorfor også SEL § 160 skal iagttages. 


Nedenstående  figur  illustrerer  en  simpel  aktieombytning  til  et  nystiftet  selskab,  således  at  der 
 opnås en holdingstruktur34: 


2.3.2 Skattefri aktieombytning med tilladelse 


En aktieombytning kan i henhold til ABL gennemføres skattefrit35 efter bestemmelserne i FUL §§ 9 
 og  11.  Gennemførelsen  af  en  skattefri  aktieombytning  i  henhold  til  ABL  §  36,  stk.  136  kræver 
 tilladelse fra SKAT37. 


En aktieombytning bliver i henhold til ABL § 36, stk. 2 defineret således: 


      


33 Jf. SEL § 154 


34 I figurer der anvendes til illustration af selskabskonstruktioner vil personer være symboliseret med en cirkel 
 mens selskaber symboliseres med en firkant. Hvor andet ikke er oplyst, vil angivelse af % i figurer være et 
 udtryk for såvel ejerandele som stemmeandele. 


35 Betegnelsen ”skattefrit” anvendes i henhold til almindeligt anvendt terminologi om det forhold, at der sker 
 en skatteudskydelse ved anvendelsen af reglerne i FUL grundet succession 


36 Før vedtagelsen af Lov nr. 525 af 12. juni 2009 havde det været nok at referere til ABL § 36 i relation til 
 aktieombytning med  tilladelse  fra  SKAT,  da  aktieombytning  uden  tilladelse  blev  reguleret i  ABL  36  A.  Med 
 vedtagelsen  af loven  blev  §  36  A  ophævet,  og  bestemmelsen  om  aktieombytning  uden  tilladelse fra  SKAT 
 indført i ABL § 36, stk. 6. 


37 Jf. afsnit 2.3.3 om skattefri aktieombytning uden tilladelse fra SKAT efter ABL § 36, stk. 6. 



(28)”…den  transaktion,  hvorved  et  selskab  erhverver  en  andel  i  et  andet 
 selskabs  aktiekapital  med  den  virkning,  at  det  opnår  flertallet  af 
 stemmerne  i  dette  selskab,  eller,  hvis  det  allerede  har  et  sådant  flertal, 
 erhverver en yderligere andel, ved til gengæld for værdipapirer tilhørende 
 aktionærerne i det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det 
 første selskab og eventuelt en kontant udligningssum.” 


De  i  definitionen  omtalte  aktionærer  kan  være  såvel  selskaber  som  personer.  Ved  en 
 aktieombytning  anvendes  begrebet  ”erhvervende  selskab”  om  det  selskab,  der  erhverver 
 ejerandele  i  ét  selskab,  mod  at  aktionæren  i  dette  selskab  modtager  aktier  i  det  erhvervende 
 selskab. Begrebet ”erhvervede selskab” anvendes derimod om det selskab som det erhvervende 
 selskab modtager aktier i. En aktieombytning i den mest simple, og oftest anvendte form, fremgår 
 af  ovenstående  figur  1,  hvor  der  ved  aktieombytningen  indskydes  et  nystiftet  holdingselskab 
 mellem den personlige aktionær og det 100 % ejede selskab, hvorved det nystiftede (erhvervende) 
 selskab overtager besiddelsen af aktierne i det erhvervede selskab. 


Ved en aktieombytning efter ABL § 36, stk. 2 er det ikke et krav, at det erhvervende selskab ejer 
 alle  aktierne  i  det  erhvervede  selskab  efter  ombytningen.  Der  er  dog  et  krav  om,  at  det 
 erhvervende selskab efter ombytningen har flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab, og at 
 de  deltagende  selskaber  er  omfattet  af  begrebet  selskab  i  en  medlemsstat  af  EU  eller  svarer  til 
 danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemhørende i lande uden for EU. 


Jævnfør definitionen i ABL § 36, stk. 2 er det et krav, at vederlaget for aktieombytningen sker i nye 
 aktier,  og  i  en  eventuel  kontant  udligningssum.  Kravet  om  vederlæggelse  i  nye  aktier,  er  ved 
 aktieombytning til et nystiftet selskab pr. definition opfyldt. Hvis der derimod sker ombytning til  et 
 eksisterende  selskab,  skal  der  foretages  en  kapitalforhøjelse  med  nyudstedelse  af  aktier  ved 
 ombytningen.  


Kontant  vederlæggelse  kan  udgøre  en  større  eller  mindre  del  af  vederlaget,  dog  aldrig  hele 
 vederlaget,  da  der  ved  aktieombytning  pr.  definition  skal  ske  delvis  vederlæggelse  i  aktier.  Ved 
 delvis kontantvederlæggelse sker der ikke succession for den del af vederlaget, der ydes kontant. 


Den andel af kursværdien ved ombytningen der vederlægges kontant, vil således være underlagt 
 afståelsesbeskatning efter reglerne i ABL38. 


      


38 Selskaber der ejer mindst 10 % vil ikke være skattepligtig af et eventuelt kontantvederlag efter ABL § 8, 
mens selskaber der ejer under 10 % i et andet selskab vil være skattepligtig efter ABL § 9 



(29)En  yderligere  betingelse  er  ifølge  ABL  §  36,  stk.  4,  at  den  samlede  ombytningsperiode  ikke  må 
 overskride  en  periode  på  6  måneder  regnet  fra  den  første  ombytningsdag.  Den  første 
 ombytningsdag  er  den  dag,  hvor  det  først  er  tilbudt  til  det  erhvervede  selskab  at  foretage 
 ombytningen. En aktieombytning kan ikke ske med tilbagevirkende kraft, men SKAT kan forlænge 
 fristen for 6 måneders perioden. 


2.3.2.1 Vederlæggelse til handelsværdi 


Det  er  en  betingelse  for  at  kunne  foretage  en  skattefri  aktieombytning  med,  såvel  som  uden 
 tilladelse, at ombytningen sker til handelsværdi. Det vil sige, at værdien af vederlagsaktierne med 
 tillæg af en eventuel kontant udligningssum skal svare til handelsværdien af de ombyttede aktier39.  


Årsagen  til  denne  betingelse  er  at  sikre,  at  der  ikke  sker  en  skævdeling  af  værdierne  mellem 
 aktionærerne  ved  ombytningen,  og  dermed  at  forhindre  at  aktieombytningen  anvendes  til  at 
 foretage en skattefri omfordeling af værdierne i selskaber med flere aktionærer. Bestemmelsen er 
 særlig  rettet  mod  de  tilfælde,  hvor  der  er  flere  aktionærer  som  er  interesseforbundne,  f.eks.  på 
 grund af familiære relationer. 


Ved  ombytning  til  et  nystiftet  selskab,  hvor  aktionærerne  alene  vederlægges  med  aktier  i  det 
 nystiftede  selskab,  er  kravet  om  vederlæggelse  til  handelsværdi  pr.  definition  opfyldt40,  men 
 derimod  kan  kravet  give  nogle  praktiske  problemstillinger,  i  relation  til  fastlæggelsen  af 
 handelsværdien ved ombytning til et eksisterende selskab.  


Da  omstændighederne  omkring  aktieombytningen  skal  anføres  i  ansøgning,  skal  opgørelsen  af 
 handelsværdien  af  de  ombyttede  aktier  ligeledes  fremgå  af  ansøgningen,  og  SKAT  vil  således  i 
 forbindelse med behandlingen af denne, tage stilling til den opgjorte handelsværdi. Kan SKAT ikke 
 godkende denne, vil det ikke være muligt at få tilladelse til den skattefrie aktieombytning. 


2.3.2.2 Forretningsmæssig begrundelse 


Som  nævnt  i  afsnit  2.2.1.1  skal  ansøgningen  til  SKAT,  om  tilladelse  til  skattefri  aktieombytning, 
 være  konkret  forretningsmæssigt  begrundet  med  årsagen  til  aktieombytningen.  Dette  betyder  at 
 aktieombytningen ikke må have skatteunddragelse som hovedformål. 


      


39 Denne bestemmelse er ikke lovfæstet i nogen § men er fast praksis. Se f.eks. SKM2008.281.SR 


40 Jf. Skatteministeriets bekræftelse heraf i høringssvar 1 til FSR – SAU alm. del bilag 47 
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